Wertpapierprospekt

fur das 6ffentliche Angebot

von

1.304.347 auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien)

aus der vom Vorstand der Gesellschaft am 28./29. Oktober 2021 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 28. Oktober 2021 beschlosse-

nen Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen (,Kapitalerh6hung®)

und gleichzeitig

fiir die Zulassung zum regulierten Markt (General Standard) an der Frankfurter Wertpapierbérse und zum regulierten Markt der
Hanseatischen Wertpapierbérse Hamburg von
1.304.347 auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien)
aus der Kapitalerh6hung

- jeweils mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00 je Stiickaktie
und mit voller Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2021 -

der

Enapter AG

Heidelberg

International Securities Identification Number (ISIN): DEO00A255G02
Wertpapierkennnummer (WKN): A255G0
Borsenkiirzel: H20

3. Dezember 2021

Die Angaben in diesem EU-Wiederaufbauprospekt basieren auf der vereinfachten Offenlegungsregelung fiir EU-Wiederaufbauprospekte
gemal Artikel 14a und Anhang Va der Verordnung (EU) 2017/1129. Dieser EU-Wiederaufbauprospekt ist bis zu dem Zeitpunkt giltig, an
dem der Handel am regulierten Markt fur alle Aktien, auf die sich dieser EU-Wiederaufbauprospekt bezieht, begonnen hat, was voraus-

sichtlich am 16. Dezember 2021 der Fall sein wird.

Gemal Artikel 23 der Verordnung (EU) 2017/1129 besteht die Verpflichtung, diesen EU-Wiederaufbauprospekt mittels eines Nachtrags
zu erganzen, wenn zwischen dem Datum der Billigung dieses EU-Wiederaufbauprospekts und dem Auslaufen der Angebotsfrist oder -
falls spater (wie hier geplant) - der Er6ffnung des Handels aller Aktien, auf die sich dieser EU-Wiederaufbauprospekt bezieht, an einem
geregelten Markt wichtige neue Umstande, wesentliche Unrichtigkeiten oder wesentliche Ungenauigkeiten in Bezug auf die in diesem
EU-Wiederaufbauprospekt enthaltenen Angaben auftreten oder festgestellt werden, die die Bewertung der Wertpapiere beeinflussen
kénnen. Diese Verpflichtung zur Erganzung mittels eines Nachtrags endet mit dem Zeitpunkt, zu dem der Handel aller Aktien, auf die sich
dieser EU-Wiederaufbauprospekt bezieht, am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse begonnen haben wird, voraussichtlich

also am 16. Dezember 2021. Der EU-Wiederaufbauprospekt wird nach dem entsprechenden Datum nicht mehr erganzt.

Die Giiltigkeit des Prospekts und damit die Verpflichtung, diesen EU-Wiederaufbauprospekt gemaf Artikel 23 der Verordnung (EU)
2017/1129 mittels eines Nachtrags zu erganzen, endet in jedem Fall spatestens zwdlf Monate nach seiner Billigung am 3. Dezember

2021 gemal Art. 12 Abs. 1 Prospektverordnung, d.h. spatestens am 3. Dezember 2022.
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l. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS
A - Einleitung mit Warnhinweisen

Dieser EU-Wiederaufbauprospekt (,EU-Wiederaufbauprospekt", ,Prospekt‘ oder ,Wertpapierprospekt“) bezieht sich auf (i) das offentliche
Angebot von Stiick 1.304.347 neuen, auf den Inhaber lautenden Stlickaktien ohne Nennbetrag der Gesellschaft und (ii) die Zulassung zum Handel
am regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierborse (General Standard) und regulierten Markt der Hanseatischen Wertpapierbérse Hamburg
von Stlck 1.304.347 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennbetrag der Gesellschaft, jeweils mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals der Gesellschaft von EUR 1,00, International Securities Identification Number (,ISIN") DEO00A255G02, Wertpapierkennnummer
(WKN): A255G0, der Enapter AG mit Sitz in Heidelberg, Geschaftsadresse: Reinhardtstr. 35, 10117 Berlin, Deutschland (Tel.: +49 30
235925930; Internetseite: www.enapterag.de) (,Enapter®, ,Gesellschaft" oder ,Emittentin" oder zusammen mit ihren Tochterunternehmen
,Enapter-Gruppe"), Rechtstragerkennung (Legal Entity Identifier - ,LEI") 391200JIZN9JYP440007. Emittentin ist die Gesellschaft, die Anbie-
terin der Aktien ist. Die Emittentin fungiert zusammen mit der mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG, Rottenbucher Stral3e 28, 82166 Gra-
felfing (,mwb*) als Zulassungsantragsteller (,Zulassungsantragsteller’). Die Rechtstragerkennung der mwb (LEI) lautet:
391200ENQM9OFRDEEWW40 Telefonnummer: +49 89 85852 0, Fax: +49 89 85852 505 (Internetadresse: www.mwbfairtrade.com).

Dieser EU-Wiederaufbauprospekt wurde nach der vereinfachten Offenlegungsregelung fur EU-Wiederaufbauprospekte gemaf Artikel 14a und
Anhang Va der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber den Prospekt, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veréffentlichen ist und zur Aufhe-
bung der Richtlinie 2003/71/EG (,Prospektverordnung"), erstellt und am 3. Dezember 2021 durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (,BaFin"), Marie-Curie-StraRe 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Deutschland (Tel.: +49 (0) 228 4108-0; Internetseite: www.bafin.de)
gebilligt. Die Billigung stellt weder eine Beflrwortung des Emittenten noch eine Bestatigung der Qualitat der Aktien oder Emittentin, auf die sich
der EU-Wiederaufbauprospekt bezieht, dar. Die BaFin hat Uber die Billigung dieses EU-Wiederaufbauprospekts nach Prifung lediglich von
Vollstandigkeit, Koharenz und Verstandlichkeit gemaR den Anforderungen der Prospektverordnung entschieden.

Diese Zusammenfassung (,Zusammenfassung") ist als Einleitung zu diesem EU-Wiederaufbauprospekt zu verstehen. Der Anleger sollte sich
bei der Entscheidung, in die betreffenden Wertpapiere zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes (einschlielich mittels Verweis einbezogener
Informationen) stutzen. Anleger kénnten ihr gesamtes in den betreffenden Wertpapieren angelegtes Kapital oder einen Teil davon verlieren.
Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte
der als Klager auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.
Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und iibermittelt haben, und
dies auch nur, fur den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, irrefiihrend,
unrichtig oder widerspriichlich ist oder dass sie, zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen
vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wiirden.

B - Basisinformationen iiber die Emittentin

Die Emittentin fungiert als operative Holding der Enapter-Gruppe und ist eine Management- und Beteiligungsgesellschaft im Bereich erneuer-
barer Energie mit dem Schwerpunkt im Bereich Wasserstoff/Elektrolyse. Die Enapter-Gruppe besteht neben der Emittentin aus ihren Tochter-
gesellschaften Enapter S.r.l., Enapter GmbH, Enapter Immobilien GmbH und der OOO Enapter, St. Petersburg/Russland. Sie ist in der For-
schung und Entwicklung im Bereich von Wasserstoffsystemen mit Schwerpunkt Elektrolyse, Projektmanagement in Renewable Energy Systems
und Smart-Grid Technology, Softwareentwicklung fir Smart Grid, Smart Energy und Industrie 4.0 und Internet of Things (loT) sowie in der
Herstellung und Produktion von, der Konzeption von, der Planung von, dem Handel mit sowie dem Weitervertrieb von Elektrolyseuren und
ahnlichen Produkten und damit zusammenhangender Software und Steuersysteme tatig. Konkret entwickelt und fertigt die Enapter-Gruppe
Elektrolyseure (Vorrichtungen, die Elektrizitat verwenden, um Wasser durch eine elektrochemische Reaktion in Wasserstoff und Sauerstoff zu
spalten) auf Basis der Anionen-Austausch-Membran-Technologie (,AEM"). Diese Elektrolyseure erzeugen direkt aus Wasser und Strom kom-
primierten Wasserstoff mit einem Druck von 35 bar und einem hohen Reinheitsgrad. Die Hauptanwendungsbereiche der Produkte der Enapter-
Gruppe sind die Stromspeicherung (Wohnhauser und Industriegebadude), die wissenschaftliche Nutzung, die Herstellung von Synthese-Gas
oder Methan (Power-to-Gas), die Mobilitat sowie die industrielle Nutzung.

Die durch das schwere akute Atemwegssyndrom-Coronavirus-Typ 2 (,SARS-CoV-2") ausgeldste Pandemie (,COVID-19-Pandemie") hat welt-
weit zu einer der groRten Rezessionen der letzten Jahrzehnte gefiihrt. In vielen Sektoren der Wirtschaft kam es zu auf3erordentlich starken
Einbriichen der Wirtschaftstatigkeit, einschlieRlich in der fir die Enapter-Gruppe wichtigen Branche der Energie. Die Enapter Gruppe erzielte
im ersten Halbjahr 2021 einen Umsatz von TEUR 2.015 mit Elektrolyseuren und den dazugehoérigen Komponenten, davon TEUR 578 mit
Kunden in Deutschland, TEUR 926 in der Ubrigen Européaischen Union und TEUR 511 mit Kunden in der tbrigen Welt, und erreichte damit zwar
fast den Umsatz des gesamten Vorjahres bereits im ersten Halbjahr, aber insbesondere wegen Verzégerungen in der Beschaffung von Material

im Zuge der COVID-19-Pandemie konnten allerdings nicht alle vorhandenen Auftréage zeitgerecht ausgeliefert werden. Bei einigen der Kunden

S-1



http://www.mwbfairtrade.com/

/ Lieferanten der Enapter-Gruppe kam es im Zuge der COVID-19-Pandemie auch zu verzdgerten internen Ablaufen und hieraus resultierender
verspateter Auftragsvergabe. Zudem kam es insbesondere in Italien zur Unterbrechung von Lieferketten, die zu erheblichen Beeintrachtigungen
in der Produktion der Elektrolyseure fuhrten. Zusammen mit der Bestandsveranderung an unfertigen und fertigen Erzeugnissen konnte die
Betriebsleistung um TEUR 2.834 im Vergleich zu der Vorperiode auf TEUR 3.220 deutlich gesteigert werden. Der Anstieg des Materialaufwan-
des von TEUR 781 auf TEUR 2.695 ist auf den Anstieg der Produktion zurlickzufiihren. Die Materialaufwandsquote konnte im Vergleich zur
Vorperiode verbessert werden, allerdings fiihrte auch hier die COVID-19-Pandemie teilweise dazu, dass auf der Beschaffungsseite nicht alle
Komponenten in der benétigten Zeit und Qualitat vorlagen, so dass auf alternative Zulieferer zurtickgegriffen werden musste. Die Risiken fur
die Erreichung der Umsatzziele aufgrund der Materialknappheit (aus der verringerten Produktion an Vorprodukten und knapper Transportkapa-
zitat) besteht auch weiterhin fur das zweite Halbjahr. Insbesondere weitere bzw. erneute Unterbrechungen von Lieferketten kénnten die Pro-
duktion der Elektrolyseure und damit den Umsatz der Enapter-Gruppe erheblich negativ beeinflussen. Als junges Unternehmen mit diinner
Kapitalbasis ist die Emittentin in besonders spezifischem Male von solchen Entwicklungen potenziell betroffen. Soweit der Gesellschaft be-
kannt, werden derzeit ca. 68,74 % aller Aktien und Stimmrechte der Gesellschaft mittelbar durch Herrn Sebastian-Justus Schmidt gehalten,
davon 66,17 % (welche VerauRerungsbeschrankungen unterliegen) unter Zurechnung von der BluGreen Company Limited (,BluGreen®) sowie
2,57 % unter Zurechnung von der SPBTV PTE Ltd., Singapur. BluGreen verflgt ferner aus einem Wertpapierdarlehen tber Rechte auf die
Ubertragung von bis zu ca. 5,34 % der Aktien der Gesellschaft. Weitere ca. 4,48 % der Aktien der Gesellschaft werden von Herrn Sergei

Storozhenko gehalten.

C - Basisinformationen uiber die Aktien einschlieBlich der mit den Aktien verbundenen Rechte und etwaiger Einschrankungen dieser
Rechte

Der Vorstand der Gesellschaft hat am 28./29. Oktober 2021 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 28. Oktober 2021 beschlossen, das Grund-
kapital der Gesellschaft um EUR 1.304.347,00 durch Ausgabe von 1.304.347 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem anteiligen
Betrag am Grundkapital der Gesellschaft von je EUR 1,00 (die ,Neuen Aktien“) unter Ausnutzung des durch Beschluss der Hauptversammlung
der Gesellschaft vom 6. Mai 2021 geschaffenen genehmigten Kapitals 2021 zu erhéhen. Die Neuen Aktien sind mit voller Gewinnberechtigung
ab dem 1. Januar 2021 ausgestattet. Die Ausgabe der Neuen Aktien erfolgt gegen Bareinlage zu einem Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Neuer
Aktie. Der Gesamtausgabebetrag belauft sich somit auf EUR 1.304.347,00. Die Erhéhung des Grundkapitals wurde am 9. November 2021 im
Handelsregister eingetragen. Die Neuen Aktien sind gemaR den gesetzlichen Regelungen, die fiir auf den Inhaber lautende Stiickaktien gelten,
frei ibertragbar. Es gibt keine Beschrankungen der Ubertragbarkeit der Aktien der Gesellschaft. Alle Neuen Aktien gewéhren - ebenso wie die
bestehenden Aktien der Gesellschaft, welche nach deren Zulassung zum regulierten Markt (General Standard) der Frankfurter Wertpapierborse
und zum reguliertem Markt der Hamburger Wertpapierbdrse die identische International Securities Identification Number (ISIN) und Wertpa-
pierkennnummer wie die Neuen Aktien haben, gleiche Rechte an der Gesellschaft, einschliellich gleicher Rechte auf Dividenden und Liquida-
tionserlése und den gleichen Rang im Falle einer Insolvenz. Jede Aktie der Gesellschaft berechtigt den Aktionar zur Abgabe einer Stimme auf
der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft.

D - Basisinformationen iiber das 6ffentliche Angebot von Aktien und die Zulassung zum Handel an einem regulierten Markt

Dieser Prospekt bezieht sich auf das 6ffentliche Angebot der Neuen Aktien. Die Neuen Aktien werden den Aktionaren der Gesellschaft grund-
satzlich im Wege des mittelbaren Bezugsrechts gemafl § 186 Abs. 5 AktG im Bezugsverhaltnis 17:1 zum Bezug angeboten, das heilst die
Bezugsrechte aus jeweils Stiick 17 alten Aktien berechtigen zum Bezug von Stiick 1 Neuer Aktie. Die Grof3aktionarin BluGreen hat auf ihr
Bezugsrecht teilweise verzichtet und dadurch ein glattes Bezugsrechtsverhaltnis ermdglicht. Der Bezugspreis je bezogener Neuer Aktie betragt
EUR 23,00. Anspriiche auf Lieferung von Bruchteilen von Aktien oder auf Barausgleich bestehen nicht. Die Ausiibung von Bezugsrechten ist
nur innerhalb der Bezugsfrist vom 7. Dezember 2021, 00:00 Uhr bis zum 21. Dezember 2021, 24:00 Uhr (ber die Depotbank des jeweiligen
Aktionars bei der als Bezugsstelle fungierenden mwb bzw. der von der mwb benannten Abwicklungsstelle wahrend der tblichen Geschéftszeiten
méglich. Die Gesellschaft raumt den Aktionéren ferner eine Uberbezugsméglichkeit auf nicht bezogene Neue Aktien ein. Der Bezugspreis ist
bei Auslibung des Bezugsrechts, spatestens jedoch am letzten Tag der Bezugsfrist, das hei3t am 21. Dezember 2021 (Datum des Geldeingangs
bei der Abwicklungsstelle), zu entrichten. Fir den Bezug der Neuen Aktien wird Aktiondren von ihren Depotbanken die jeweils bankibliche
Provision berechnet. Weder die Gesellschaft noch von ihr beauftragte Dritte werden einen borslichen Handel von Bezugsrechten veranlassen
oder den An- oder Verkauf von Bezugsrechten vermitteln. Nicht fristgemalR ausgelibte Bezugsrechte verfallen und werden nach Ablauf der
Bezugsfrist wertlos ausgebucht. Die Ausgabe der Neuen Aktien erfolgt gegen Bareinlage. Die Neuen Aktien werden in einer Globalurkunde
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt wird. Mit der Lieferung der Neuen Aktien (ISIN DEO00A255G02 /
WKN A255G0) kann nicht vor Ablauf der 51. Kalenderwoche 2021 gerechnet werden. Die ausgegebenen Neuen Aktien sollen voraussichtlich
am 16. Dezember 2021 in die bestehende Notierung der bereits bérsennotierten Aktien der Gesellschaft (ISIN DEO00A255G02) im regulierten
Markt (General Standard) an der Frankfurter Wertpapierbdrse und im regulierten Markt der Hanseatischen Wertpapierb6érse Hamburg einbezo-
gen werden. Sowohl die Gesellschaft als auch die mwb haben unter bestimmten Umsténden das Recht, vom Ubernahmevertrag zuriickzutreten.
Dies kann dazu fiihren, dass nicht-bérsenzugelassene Neuen Aktien geliefert werden.




. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

1. Verantwortlichkeitserklarung und Erklarung zur zustandigen Behorde

Die Enapter AG mit Sitz in Heidelberg und Geschéaftsanschrift Reinhardtstr. 35, 10117 Berlin, Deutschland (Tel.: +49 30
235925930; Internetseite: www.enapterag.de) (,Emittentin" oder ,Gesellschaft" und zusammen mit ihren zum jeweiligen Zeit-
punkt konsolidierten Tochtergesellschaften ,Enapter-Gruppe"), Rechtstragerkennung (Legal Entity Identifier - ,LEI")
91200J1ZN9JYP440007, ist zusammen mit der mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG mit Sitz in der Rottenbucher Str. 28,
82166 Gréafelfing, Deutschland, LEI: 391200ENQM9FRDEEWW40 (,mwb*), verantwortlich fur die Erstellung dieses EU-Wieder-
aufbauprospekts (,EU-Wiederaufbauprospekt", ,Prospekt‘ oder ,Wertpapierprospekt®). Gegenstand dieses Wertpapierpros-
pekts ist (i) das offentliche Angebot (,6ffentliches Angebot“) von Stiick 1.304.347 neuen, auf den Inhaber lautende Stiickaktien
ohne Nennbetrag der Gesellschaft, jeweils mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals der Gesellschaft von EUR 1,00, Internati-
onal Securities Identification Number (ISIN) DEO00A255G02 (,Neue Aktien®) der Gesellschaft aus der vom Vorstand am 28./29.
Oktober 2021 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 28. Oktober 2021 beschlossenen, am 9. November 2021 im Handelsregister
der Gesellschaft eingetragen Kapitalerhdhung aus genehmigtem Kapital (,Kapitalerh6hung®) und (ii) die Zulassung aller Neuen
Aktien zum Handel am regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierborse (General Standard) und regulierten Markt der Hansea-
tischen Wertpapierbérse Hamburg (,Zulassung®). Anbieterin der Neuen Aktien ist die Emittentin. Die Gesellschaft und die mwb
(,Prospektverantwortliche") erklaren, dass die in diesem EU-Wiederaufbauprospekt enthaltenen Informationen ihres Wissens
nach richtig sind und dass der EU-Wiederaufbauprospekt keine Auslassungen enthalt, die die Aussage des Prospekts verzerren

koénnten.

Dieser EU-Wiederaufbauprospekt wurde nach der vereinfachten Offenlegungsregelung fur EU-Wiederaufbauprospekte gemaf
Artikel 14a und Anhang Va der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017
Uber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt zu veréffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (,Prospektverordnung") erstellt und am 3. Dezember
2021 durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin"), Marie-Curie-StralRe 24-28, 60439 Frankfurt am Main,
Deutschland (Tel.: +49 (0) 228 4108-0; Internetseite: www.bafin.de) als zustandige Behorde gebilligt. Die Billigung stellt weder
eine Beflirwortung der Emittentin noch eine Bestatigung der Qualitat der Aktien oder der Emittentin, auf die sich der EU-Wieder-
aufbauprospekt bezieht, dar. Die BaFin hat den EU-Wiederaufbauprospekt lediglich insofern gebilligt, als er die in der Prospekt-
verordnung festgelegten Vorgaben der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz erfillt.

2. Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser EU-Wiederaufbauprospekt enthalt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind sol-
che Angaben, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse sowie gegenwartige Tatsachen und Ereignisse, die zum
Datum des EU-Wiederaufbauprospektes gemacht werden, beziehen. Dies gilt insbesondere fir Aussagen in dem EU-Wiederauf-
bauprospekt Uber die zukiinftige finanzielle Ertragsfahigkeit, Plane und Erwartungen in Bezug auf das Geschaft und Management
der Emittentin, Gber Wachstum und Profitabilitat sowie wirtschaftliche und regulatorische Rahmenbedingungen und andere Fak-

toren, denen die Emittentin ausgesetzt ist.

Angaben unter Verwendung von Begriffen wie ,glauben®, ,davon ausgehen®, ,erwarten®, ,annehmen®, ,planen®, ,beabsichtigen®,
,konnten*, ,kénnen", ,wollen*, ,werden®, ,antizipieren®, ,anstreben“, oder ahnliche Formulierungen deuten auf solche in die Zu-
kunft gerichteten Aussagen hin. Die in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf gegenwartigen, nach bestem Wissen vor-
genommenen Einschatzungen und Annahmen der Emittentin. Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen enthalten jedoch Un-
gewissheiten und andere Faktoren, die dazu flhren kénnen, dass die tatsachlichen zukinftigen Ergebnisse, die Finanzlage, die
Entwicklung oder die Leistungen der Emittentin oder der relevanten Branche wesentlich von denjenigen abweichen oder negativer
ausfallen als diejenigen, die in diesen Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen werden. Zu diesen Faktoren gehoren
unter anderem: Anlageverhalten der Anleger, wirtschaftliche, rechtliche und steuerliche Rahmenbedingungen, Wettbewerb durch
andere Beteiligungsgesellschaften, Kapitalbedirfnisse der Emittentin, Finanzierungskosten, Unsicherheiten aus dem Geschéafts-

betrieb der Emittentin und sonstige in diesem Prospekt genannten Faktoren. Es wird darauf hingewiesen, dass die Emittentin



keine Verpflichtung tibernimmt, in die Zukunft gerichtete Aussagen fortzuschreiben oder an zukiinftige Ereignisse oder Entwick-

lungen anzupassen, soweit sie hierzu nicht gesetzlich verpflichtet ist.

3. Hinweise zu Finanz- und Wahrungsangaben

Soweit nicht anders angegeben, wurden die in diesem EU-Wiederaufbauprospekt enthaltenen Finanzinformationen nach den
vom International Accounting Standards Board herausgegebenen International Financial Reporting Standards, wie sie in der
Européischen Union anzuwenden sind ("IFRS") und dem Handelsgesetzbuch (,HGB*) erstellt. Die in diesem EU-Wiederaufbau-
prospekt enthaltenen Betrage in ,EUR" beziehen sich auf die gesetzliche Wahrung der Bundesrepublik Deutschland. Sofern
Zahlenangaben in einer anderen Wahrung aufgeflhrt sind, ist dies ausdriicklich bei der betreffenden Zahl durch die Bezeichnung
der entsprechenden Wahrung oder des jeweiligen Wahrungssymbols nach ISO-Code (ISO 4217) vermerkt. Bestimmte Zahlen-
und Finanzangaben sowie Marktdaten in diesem EU-Wiederaufbauprospekt wurden nach kaufmannischen Grundsatzen gerun-
det, so dass die hierin angegebenen Gesamtbetrage nicht in allen Fallen den Betragen in den zugrundeliegenden Quellen ent-
sprechen. Angaben erfolgen zum Teil in Tausend-Euro (TEUR) oder in Millionen-Euro (EUR Mio.). Durch die Angabe in TEUR
und EUR Mio. kénnen sich Rundungsdifferenzen, auch im Vergleich zu dem im Finanzteil dieses EU-Wiederaufbauprospekts

abgedruckten und mittels Verweis einbezogenen Jahres-, Konzern- und Zwischenabschluss (Konzern) ergeben.

4. Aufnahme von Informationen mittels Verweis; Einsichtnahme von Unterlagen

Die nachfolgend genannten Angaben werden mittels Verweis einbezogen und gelten als Teil dieses EU-Wiederaufbauprospektes.
Die nicht aufgenommenen Teile sind fir die Anleger nach Ansicht der Gesellschaft nicht relevant oder bereits an anderer Stelle

des EU-Wiederaufbauprospekts enthalten:

Einbezogene Angabe(n) Einbeziehung

auf Seite

a) der gepriifte Jahresabschluss der Gesellschaft nach HGB und der gepriifte zusammenge- | 4
fasste Lagebericht fiir die Gesellschaft und fiir den Enapter Konzern fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020
bestehend aus Bilanz, Gewinn-und Verlustrechnung und Anhang sowie zusammengefasstem La-
gebericht, zusammen mit dem Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers jeweils

abrufbar unter: https://enapterag.de/investor-relations/finanzberichte/

b) der gepriifte Konzernabschluss der Gesellschaft nach IFRS und der gepriifte zusammenge- | 4
fasste Lagebericht fiir die Gesellschaft und fiir den Enapter Konzern fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020
mit seinen Bestandteilen Konzernbilanz, Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Konzern-Gesamt-
ergebnisrechnung, Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalverdanderungsrechnung, Anhang sowie zu-
sammengefasstem Lagebericht zusammen mit dem Bestatigungsvermerk des unabhangigen Ab-

schlussprifers jeweils abrufbar unter: https://enapterag.de/investor-relations/finanzberichte/

c) nach den internationalen Rechnungslegungsvorschriften (International Financial Reporting | 4
Standards - IFRS) aufgestellter Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2021 (Konzern, unge-
priift)
mit seinen Bestandteilen Bilanz, Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Konzern-Gesamtergebnis-
rechnung, Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Anhang sowie Konzernzwi-

schenlagebericht jeweils abrufbar unter: https://enapterag.de/investor-relations/finanzberichte/

d) Satzung der Gesellschaft (,,Satzung") 17
abrufbar unter: https://enapterag.de/satzung

Der Konzernabschluss und der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020, die Satzung sowie der Zwischenabschluss (Konzern)
zum 30. Juni 2021 kdnnen wahrend der Giltigkeitsdauer dieses EU-Wiederaufbauprospekts auf der Internetseite der Gesellschaft
unter www.enapterag.de in der Sektion ,Investor Relations ", Untersektion ,Finanzberichte ", eingesehen werden. Der Konzern-

abschluss der Gesellschaft fir das am 31. Dezember 2020 endende Geschéaftsjahr wurde gemal den IFRS und den erganzenden


https://enapterag.de/investor-relations/finanzberichte/
https://enapterag.de/investor-relations/finanzberichte/
https://enapterag.de/investor-relations/finanzberichte/

Angaben nach § 315e Abs. 1 HGB aufgestellt. Der Konzernabschluss als Ganzes wurde von der MSW GmbH Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Berlin (,MSW"), als Abschlussprifer der Gesellschaft unter Einbeziehung der
Konzernrechnungslegung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (,IDW") festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung gepruft und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk verse-
hen. Der Jahresabschluss fiir das am 31. Dezember 2020 endende Geschéaftsjahr wurde nach den Vorschriften des HGB aufge-
stellt und in gleicher Weise von MSW geprift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Der Zwischen-
abschluss (Konzern) zum 30. Juni 2021 ist ungepriift. Soweit Finanzinformationen in diesem EU-Wiederaufbauprospekt als ,.un-
geprift" bezeichnet werden, wurden diese nicht von MSW gepriift und auch nicht einer priferischen Durchsicht unterzogen. Sie

sind dem laufenden Rechnungswesen der Gesellschaft (Konzern) entnommen.

. INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT

1. Geschiftstatigkeit der Enapter-Gruppe und weitere Angaben zur Emittentin

Die Gesellschaft ist eine in Deutschland gegriindete Aktiengesellschaft unter der Firma ,Enapter AG®, eingetragen im Handelsre-
gister des Amtsgerichts Mannheim unter der Registernummer HRB 735361. Die Gesellschaft verwendet im geschéftlichen Ver-
kehr fir sich und die zum jeweiligen Zeitpunkt konsolidierten Tochtergesellschaften auch die Bezeichnung ,Enapter-Gruppe®. Die
gesetzliche Bezeichnung der Emittentin ist ,Enapter AG". Sie tritt gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften unter der kommer-
ziellen Bezeichnung ,Enapter” auf. Die Emittentin fungiert als operative Holding der Enapter-Gruppe und ist eine Management-
und Beteiligungsgesellschaft im Bereich erneuerbarer Energie mit dem Schwerpunkt im Bereich Wasserstoff/Elektrolyse. Die
Enapter-Gruppe besteht neben der Emittentin aus ihren Tochtergesellschaften Enapter S.r.l., Enapter GmbH, Enapter Immobilien
GmbH und der OOO Enapter, St. Petersburg/Russland. Sie ist in der Forschung und Entwicklung im Bereich von Wasserstoffsys-
temen mit Schwerpunkt Elektrolyse, Projektmanagement in Renewable Energy Systems und Smart-Grid Technology, Software-
entwicklung fir Smart Grid, Smart Energy und Industrie 4.0 und Internet of Things (loT) sowie in der Herstellung und Produktion
von, der Konzeption von, der Planung von, dem Handel mit sowie im Weitervertrieb von Elektrolyseuren und ahnlichen Produkten
sowie damit zusammenhangender Software und Steuersysteme tatig. Konkret entwickelt und fertigt die Enapter-Gruppe Elektro-
lyseure auf Basis der Anionen-Austausch-Membran-Technologie (,AEM*). Diese Elektrolyseure erzeugen direkt aus Wasser und
Strom komprimierten Wasserstoff mit einem Druck von 35 bar und einem hohen Reinheitsgrad. Die Hauptanwendungsbereiche
der Produkte der Enapter-Gruppe sind die Stromspeicherung (Wohnhauser und Industriegebaude), die wissenschaftliche Nut-

zung, die Herstellung von Synthese-Gas oder Methan (Power-to-Gas), die Mobilitat sowie die industrielle Nutzung.

Die Elektrolyseur-Produkte der Enapter-Gruppe zielen sowohl auf den bestehenden Industriemarkt als auch auf neue Markte fir
Elektrolyseure und griinen Wasserstoff (d.h. Wasserstoff, der mit Hilfe von regenerativen Energien gewonnen wird) ab. Aufgrund
der Elektrolyse-Systeme der Enapter-Gruppe, die im Gegensatz zu vielen Konkurrenzprodukten eine Skalierbarkeit aufweisen,

haben die Elektrolyseur-Produkte der Enapter-Gruppe ein breites Anwendungsspektrum im Markt.

Anleger kdnnen Informationen Uber die Geschaftstatigkeit der Enapter-Gruppe, die hergestellten Produkte und angebotenen
Dienstleistungen, die Hauptmarkte, auf denen die Enapter-Gruppe mit Wettbewerbern konkurriert, die Hauptaktionare der Gesell-
schaft, die Zusammensetzung der Verwaltungs-, Geschaftsfliihrungs- und Aufsichtsorgane und ihre Geschéftsleitung sowie mit-
tels Verweis in diesen EU-Wiederaufbauprospekt einbezogene Informationen auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.en-
apterag.de finden. Soweit nicht ausdriicklich mittels Verweis in diesen EU-Wiederaufbauprospekt einbezogen, sind Informationen

auf der Internetseite der Gesellschaft nicht Teil dieses EU-Wiederaufbauprospekts.

2. Finanzinformationen; wesentliche Veranderungen in der Finanzlage

Wie in der Tabelle unter ,11.4 Aufnahme von Informationen mittels Verweis; Einsichtnahme von Unterlagen" angegeben, werden
der gepriifte Jahresabschluss der Gesellschaft nach HGB fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020, der
gepriifte Konzernabschluss der Gesellschaft nach IFRS fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020, jeweils
einschlieBlich des jeweiligen Bestatigungsvermerks, sowie der ungeprifte Zwischenabschluss (Konzern) der Gesellschaft nach
IFRS zum 30. Juni 2021 jeweils im dort angegebenen Umfang mittels Verweis in diesen Abschnitt des EU-Wiederaufbauprospekts

einbezogen.



Seit dem 30. Juni 2021, d.h. seit dem Ende des Stichtags flr den Zwischenfinanzinformationen veréffentlicht wurden, sind fol-

gende wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin eingetreten:

Die Enapter GmbH hatte verschiedene Antrage auf Fordermittel gestellt, die nach dem 30. Juni 2021 bewilligt wurden (siehe
hierzu die Ausfiihrungen in Abschnitt 111.4).

Erganzender Hinweis zur Beantragung von Forschungszuschissen durch die Enapter GmbH:

Die AEM-Elektrolyse ist ein innovatives noch nicht vollstdndig zu Ende erforschtes Verfahren. Um innovative Potentiale weiter zu
erschlieRen und fir die Praxis nutzbar zu machen sind Forschungsaktivitdten von beiden operativen Gesellschaften (Enapter
GmbH und Enapter S.r.l.) geplant. Die neuen Forschungsaktivitadten der Enapter GmbH beziehen sich im Gegensatz zu den
bestehenden Aktivitaten der Enapter S.r.l. vorwiegend darauf, die notwendigen Maschinen fir die automatisierte Massenfertigung
am Standort Saerbeck zu entwickeln sowie das Produktportfolio in die Megawattklasse zu erweitern. Der Standort Saerbeck als

Teil des Enapter-Campus soll von der Enapter GmbH errichtet werden, daher stellt diese auch die entsprechenden Forderantrage.

Im Vorfeld der Kapitalerhéhung, die Gegenstand dieses Prospekts ist, haben verschiedene Investoren ein Interesse an der Teil-
nahme an der Kapitalerh6hung und dem Erwerb von Aktien an der Enapter AG gezeigt. Um eine zeitnahe Belieferung dieser
Investoren mit Aktien sicherzustellen und nicht erst die Umsetzung des Bezugsangebots abzuwarten, wurden den Investoren
statt der Neuen Aktien, die Gegenstand des in diesem Prospekt dargestellten Angebots sind, bestehende Enapter-Aktien aus
dem Bestand der BluGreen geliefert. Die bestehenden Aktien fir die Bedienung der Investoren hatte BluGreen mittels eines
Wertpapierdarlehensvertrags vom 2. November 2021 (,Wertpapierdarlehen*) der mwb zum Zwecke der Abwicklung der Trans-
aktion zur Verfligung gestellt. Die Aktien wurden bei den Investoren im Wege eines beschleunigten Bookbuilding-Verfahrens
platziert (,Vorabplatzierung“). Das Wertpapierdarlehen soll nach Durchfiihrung des Bezugsangebots zuriickgefuhrt werden. So-
fern und soweit gegenwartige Aktionare im Rahmen des Bezugsangebots, das Gegenstand dieses Prospekts ist, ihre Bezugs-
rechte und Uberbezugsrechte auf Neue Aktien ausiiben, wird die mwb diesen gegenwértigen Aktionaren Neue Aktien liefern und
der BluGreen im Rahmen der Rickfuihrung des Wertpapierdarlehens stattdessen den fir die betreffenden Neuen Aktien verein-
nahmten Bezugspreis leisten (,Barausgleich”). Im Rahmen der Vorabplatzierung ist der Gesellschaft ein Brutto-Emissionserlds
in Hohe von rund EUR 30 Mio. und - nach Abzug von Kosten (u.a. Platzierungskosten) in Hohe von ca. EUR 1,7 Mio. - ein Netto-
Emissionserlds in Hohe von ca. EUR 28,3 Mio. zugeflossen.

Seit dem 30. Juni 2021, d.h. seit dem Ende des Stichtags, fur den Zwischenfinanzinformationen veréffentlicht wurden, sind auer

den vorgenannten Veranderungen keine weiteren wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin eingetreten.
3. Staatliche Beihilfen

Der Enapter S.r.I. wurde im Rahmen von Corona-Unterstiitzungsmafinahmen im April 2021 von der Banco BPM S.p.a. ein Bank-
darlehen tber EUR 2,5 Mio. mit einer Laufzeit von 72 Monaten gewahrt. Das Darlehen wird mit 1,55%-Punkte tber den 3 Mo-
natseuribor verzinst. Zur Absicherung des Zinsrisikos wurde ein Sicherungsgeschaft abgeschlossen. Das Darlehen kann nach
den Bedingungen nur fir Léhne und alle anderen operativen Kosten (z.B. Lieferanten, Investitionen) genutzt werden, ist ansons-
ten aber nicht an Auflagen oder Bedingungen gebunden. Im Zuge der Coronakrise hat die Bank SIMEST S.p.a., Rom, Italien,
ferner, im Auftrag der italienischen Regierung, der Enapter S.r.l. im August 2021 ein verglinstigtes Darlehen in Hohe von EUR
600.000 (Laufzeit bis 31. Dezember 2027, Zinssatz 0,565 %, zwei Jahre tilgungsfrei, einmalige Bearbeitungsgebiihr 2 %) gewahrt.
Das Darlehen wurde zur Férderung der Exporte gewahrt, ist ansonsten aber nicht an Auflagen oder Bedingungen gebunden. Die
genauen Rickzahlungsbedingungen sind von der Entwicklung des Eigenkapitals und des Auslandsumsatzes der Enapter S.r.l.
abhangig. Zudem haben die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften in Deutschland und anderen Landern, in denen vergleich-
bare Instrumente zur Verfligung stehen, im Geschaftsjahr 2020 Unterstiitzung in Form von Kurzarbeitergeld in Hohe von insge-
samt EUR 141.430,63 in Italien und EUR 35.487,28 in Deutschland erhalten.

Die Angaben im vorstehenden Absatz erfolgen ausschlieRlich unter der Verantwortung der fiir den Prospekt verantwortlichen
Personen im Sinne des Art. 11 Absatz 1 Prospektverordnung. Die Aufgabe der BaFin bei der Billigung des Prospekts besteht
darin, dessen Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz zu priifen; die BaFin ist daher in Bezug auf die vorstehende Angabe

zu staatlichen Beihilfen nicht verpflichtet, diese Erklarung unabhéngig zu tberprifen.



4. Trendinformationen und Strategie

Die Emittentin ist der Ansicht, dass der Markt flr grinen Wasserstoff stark wachsen wird und damit Chancen fir den Auf- und
Ausbau der Geschéaftstatigkeit der Enapter-Gruppe bietet. Die aktuell in Politik und Wissenschaft proklamierte Notwendigkeit der
Dekarbonisierung der gesamten Energieversorgung zur Einddmmung des Klimawandels und die enormen globalen Anstrengun-
gen zur Etablierung einer industriellen Produktion griinen Wasserstoffs filhren nach Ansicht der Emittentin zu einem sehr starken
und nachhaltigen Nachfrageschub nach Elektrolyseuren. Die Emittentin ist der Ansicht, dass das Vorhaben der Errichtung einer
Massenproduktionsstatte in Deutschland vor dem Hintergrund der aktuellen Klimadiskussion und der in diesem Zusammenhang
bereits beschlossenen und in dem Zuge ggf. kiinftig noch weiteren Férderung der Wasserstoffenergie der deutschen Bundesre-

gierung auch auf ein positives regulatorisches Umfeld treffen wird.

Mit Beschlissen vom 16. Februar 2021 (Beschluss Uber die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2020) und 17. Marz 2021
(Beschluss Uber die Festsetzung des Volumens der Kapitalerhéhung aus dem Genehmigten Kapital 2020) hat der Vorstand der
Emittentin mit Zustimmung des Aufsichtsrats eine Barkapitalerhéhung aus dem Genehmigten Kapital 2020 im Umfang von
EUR 832.000,00 gegen Bareinlagen beschlossen und die Gesellschaft hat dadurch einen Brutto-Emissionserlés von EUR 18,3

Mio. eingenommen. Die Durchfihrung der Kapitelerhdhung wurde am 6. April 2021 in das Handelsregister eingetragen.

Die Enapter-Gruppe hat mit dem Bau einer ersten Massenfertigungsproduktionsstatte in Saerbeck in Nordrhein-Westfalen be-
gonnen (sog. ,Enapter-Campus* bestehend aus Massenfertigungsproduktionsstatte mit Lagerraumen, Forschungs- und Entwick-
lungszentrum sowie Verwaltungsgebaude). Der Baubeginn auf dem rd. 76.823 Quadratmeter groRen Gelénde ist mit ,Spaten-
stich* Mitte September 2021 erfolgt. Die Fertigstellung soll bis Ende 2022 und der Beginn der Produktion bis Anfang 2023 erfolgen.

Die Enapter GmbH hat verschiedene Antréage auf Férdermittel gestellt:

Die Enapter GmbH hat am 5. August 2020 beim Projekttrager Julich (Teil der Forschungszentrum Jilich GmbH und zustandig fir
die Abwicklung und Gewahrung von Férdermitteln des Bundesministerium fir Wirtschaft und Energie) einen Antrag auf Gewah-
rung einer Bundeszuwendung auf Kostenbasis in Hohe von EUR 852.801,00 fiir das Verbundvorhaben Alkalische Elektrolyse
(ALELY), Teilvorhaben: Entwicklung eines neuen Stack- und Systemdesigns fiir die Fertigung eines verbesserten und vergroer-
ten AEM-Elektrolyseur-Prototyps gestellt. Die Mittel sollen im Planungszeitraum 1. Februar 2021 bis 31. Januar 2024 bereitge-
stellt werden. Mit Bewilligungsbescheid vom 30. August 2021 wurde die Bundeszuwendung in Héhe von EUR 673.043,18 ge-

wahrt.

Die Enapter GmbH hat am 22. Februar 2021 beim Projekttrager Jilich zur FordermaRnahme Grundlagenforschung Energie im
Forderbereich Forderaufruf Ideenwettbewerb Wasserstoffrepublik Deutschland - Leitprojekte zu Griinem Wasserstoff einen An-
trag auf Gewahrung einer Bundeszuwendung auf Kostenbasis in Hohe von EUR 6.458.726,36 fur das Vorhaben Entwicklung,
Design und Bau des ersten AEM-Elektrolyseurs der Megawattklasse, der AEM Multicore gestellt. Auf diesen Antrag hin wurde
mit Zuwendungsbescheid vom 5. Juli 2021 die Projektférderung im Umfang von 60 % der tatsachlich entstehenden Kosten,
héchstens jedoch bis zu einem Betrag von EUR 5.626.564,84 gewahrt. Die konkrete Hohe der Zuwendung wird erst nach erfolgter
Prifung der einzureichenden Verwendungsnachweise im Schlussbescheid festgesetzt und steht bis dahin unter Vorbehalt. Die
Zuwendung gilt fir den Zeitraum vom 1. Mai 2021 bis zum 31. Marz 2025 (Bewilligungszeitraum). Mittel sollen in den Haushalts-
jahren 2021 bis 2025 wie folgt bereitgestellt werden: 2021: EUR 300.000,00, 2022: EUR 1 Mio.; 2023: EUR 1,7 Mio.; 2024: EUR
900.000,00 und 2025 EUR 1.726.564,84.

Die Enapter GmbH hat zudem beim Projekitrager Jilich am 22. Februar 2021 einen weiteren Antrag in Hoéhe von
EUR 10.094.314,00 fiir das Projekt Innovative Entwicklung von Maschinen-Blueprints fir die AEM Massenfertigung fiir den Durch-
fihrungszeitraum 1. April 2021 bis 31. Marz 2025 gestellt. In diesem Vorhaben sollen die notwendigen Automatisierungselemente
fur die Massenfertigung des AEM-Elektrolyseurs entwickelt, erprobt und implementiert werden, um die nach Einschatzung der
Emittentin bestehenden Kostensenkungspotenziale der AEM-Technologie in der Praxis zu realisieren. Auf diesen Antrag hin
wurde mit Zuwendungsbescheid vom 11. Juni 2021 die Projekiférderung im Umfang von 50 % zu den zuwendungsfahigen Ge-
samtausgaben in Héhe von EUR 18.728.400,66 als Zuschuss bzw. Zuweisung gewahrt, d.h. héchstens bis zu einem Betrag von
EUR 9.364.200,33 gewahrt. Die Zuwendung gilt fiir den Zeitraum vom 15. Juni 2021 bis zum 31. Dezember 2025 (Bewilligungs-
zeitraum). Die Mittel sollen in den Haushaltsjahren 2021 bis 2025 wie folgt bereitgestellt werden: 2021: EUR 1,1 Mio., 2022: EUR
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4,9 Mio., 2023: EUR 1,3 Mio., 2024: EUR 900.000,00 und 2025: EUR 1.164.200,33.

Auf Antrag hat die Enapter Immobilien GmbH von der KfW am 6. August 2021 auf Grundlage des KfW-BEG-Programms zwei
Zuschussbescheide Uber nicht riickzahlbare Zuschisse in einer Gesamthéhe von EUR 7.164.022,50 erhalten. Die Zuschussbe-
scheide basieren auf Antragen der Enapter Immobilien GmbH vom 20. Juli 2021 fir BEG Nichtwohngebaude-Zuschuss (463),
der fur energetisches Bauen gewahrt wird. Die Zuschiisse umfassen die ersten beiden Bauabschnitte des Enapter-Campus und

werden mit Ende der BaumafRRnahme ausgezahlt.

Am 3. November 2021 wurde die OOO Enapter, St. Petersburg/Russland, eine Kapitalgesellschaft nach russischem Recht als
100%ige Tochtergesellschaft der Enapter AG, errichtet. Die OOO Enapter wird Anfang des Jahres 2022 ihre operative Tatigkeit
im Bereich der Softwareentwicklung aufnehmen. Ebenfalls fir Anfang 2022 geplant ist die Errichtung einer Tochtergesellschaft
in Thailand.

Ende 2022 sollen planméaBig die ersten beiden von vier Bauabschnitten des Produktionsstandortes "Enapter Campus" in
Saerbeck fertig gestellt sein. Die Gesellschaft geht davon aus, dass Anfang 2023 die Produktion dort zu Testzwecken gestartet

werden kann. Auslieferungen vom Produktionsstandort Saerbeck werden ab dem GJ 2023 erwartet.

Die durch das schwere akute Atemwegssyndrom-Coronavirus-Typ 2 (,SARS-CoV-2") ausgeldste Pandemie (,COVID-19-Pande-
mie") hat weltweit zu einer der grofRten Rezessionen der letzten Jahrzehnte gefiihrt. In vielen Sektoren der Wirtschaft kam es zu
auBerordentlich starken Einbriichen der Wirtschaftstatigkeit, einschlieBlich in der fir die Enapter-Gruppe wichtigen Branche der
Energie. Die Enapter Gruppe erzielte im ersten Halbjahr 2021 einen Umsatz von TEUR 2.015 mit Elektrolyseuren und den dazu-
gehoérigen Komponenten, davon TEUR 578 mit Kunden in Deutschland, TEUR 926 in der tbrigen Europaischen Union und TEUR
511 mit Kunden in der Gibrigen Welt, und erreichte damit zwar fast den Umsatz des gesamten Vorjahres bereits im ersten Halbjahr,
aber insbesondere wegen Verzdgerungen in der Beschaffung von Material im Zuge der COVID-19-Pandemie konnten allerdings
nicht alle vorhandenen Auftrage zeitgerecht ausgeliefert werden. Bei einigen der Kunden / Lieferanten der Enapter-Gruppe kam
es im Zuge der COVID-19-Pandemie auch zu verzdgerten internen Ablaufen und hieraus resultierender verspateter Auftrags-
vergabe. Zudem kam es insbesondere in Italien zur Unterbrechung von Lieferketten, die zu erheblichen Beeintrachtigungen in
der Produktion der Elektrolyseure fihrten. Zusammen mit der Bestandsveranderung an unfertigen und fertigen Erzeugnissen
konnte die Betriebsleistung um TEUR 2.834 im Vergleich zu der Vorperiode auf TEUR 3.220 deutlich gesteigert werden. Der
Anstieg des Materialaufwandes von TEUR 781 auf TEUR 2.695 ist auf den Anstieg der Produktion zuriickzufiihren. Die Material-
aufwandsquote konnte im Vergleich zur Vorperiode verbessert werden, allerdings fiihrte auch hier die COVID-19-Pandemie teil-
weise dazu, dass auf der Beschaffungsseite nicht alle Komponenten in der benétigten Zeit und Qualitat vorlagen, so dass auf
alternative Zulieferer zuriickgegriffen musste. Die Risiken fiir die Erreichung der Umsatzziele aufgrund der Materialknappheit (aus
der verringerten Produktion an Vorprodukten und knapper Transportkapazitat) besteht auch weiterhin fiir das zweite Halbjahr.
Insbesondere weitere bzw. erneute Unterbrechungen von Lieferketten kdnnten die Produktion der Elektrolyseure und damit den
Umsatz der Enapter-Gruppe erheblich negativ beeinflussen. Als junges Unternehmen mit diinner Kapitalbasis ist die Emittentin

in besonders spezifischem Mafle von solchen Entwicklungen potenziell betroffen.

Darlber hinaus bestehen nach Kenntnis der Gesellschaft keine Trends, Unsicherheiten, Anfragen, Verpflichtungen oder Vorfalle,
die die Aussichten der Emittentin nach verniinftigem Ermessen zumindest im laufenden Geschéaftsjahr wesentlich beeinflussen
werden. Es hat keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin seit dem Stichtag des letzten
gepriften Jahresabschlusses, mithin dem 31. Dezember 2020, gegeben. Seit dem Ende des letzten Berichtszeitraums, fur den
bis zum Datum des EU-Wiederaufbauprospekts Finanzinformationen veréffentlicht wurden, d.h. seit dem 30. Juni 2021 sind, mit
Ausnahme der vorerwahnten Einnahme von ca. EUR 28,3 Mio. aus der Vorabplatzierung und der erfolgten Bewilligung von For-
dermitteln (vgl. hierzu jeweils die Angaben unter Abschnitt 111.2), keine wesentlichen Anderungen der Finanz- und Ertragslage

eingetreten.
Geschaftsstrategie und finanzielle Strategie

Die Emittentin plant den Aufbau einer Massenproduktion, die die Produktionskosten der Elektrolyseure durch Skalierung, Stan-

dardisierung und Automatisierung merklich senken soll. Hierfiir soll eine Werkshalle in Saerbeck in Nordrhein-Westfalen gebaut



werden, wo zukiinftig mehr als 100.000 Elektrolyseur-Einheiten pro Jahr gefertigt und weiterentwickelt werden sollen. Das Be-
triebsgelande soll vollstandig mit erneuerbaren Energien aus den Saerbecker Solar-, Wind- und Biomasseanlagen, sowie aus
eigenen Solaranlagen und Wasserstoffspeichern betrieben werden. Der Baubeginn auf dem 76.823 Quadratmeter groRen Ge-
lande ist mit ,Spatenstich® Mitte September 2021 erfolgt. Die Fertigstellung und der Hochlauf der Produktion sollen bis Anfang
2023 erfolgen, sodass ab dem ersten Quartal 2023 von Saerbeck aus ausgeliefert werden kann. Ziel der Emittentin ist die preis-

werte Produktion von grinem Wasserstoff bereits im kleinen Mastab.

5. Gewinnprognose

Fir das laufende Geschéaftsjahr 2021 und das folgende Geschéaftsjahr 2022 prognostiziert der Vorstand der Gesellschaft folgende
Kennzahlen fur die Enapter-Gruppe:

2021* 2022**
Umsatzerlése: EUR 8,7 Mio. (EUR 9,2 Mio)* Umsatzerlése: EUR 44.8 Mio.™*
EBITDA: EUR -7,7 Mio. (EUR -7,5 Mio.)* EBITDA: EUR-7 Mio.**
EBITDA-Marge: -89 % (-81 %)* EBITDA-Marge: -16 %**
Jahresfehlbetrag: EUR -8,5 Mio. (EUR -8,3 Mio.)* EBIT: EUR-8.7 Mio.**

* Die Gesellschaft hatte fir das laufende Geschéftsjahr 2021 eine Prognose in einer Ad-hoc Meldung vom 20. Juli 2021 (Artikel
17 MAR, Vorlaufiges Halbjahres-Ergebnis, sowie Ergebniserwartung 2021) verdffentlicht. Im Hinblick auf die Gewinnprognose fiir
2021 gibt es zwischenzeitlich eine Aktualisierung zum Stand des Datums der Billigung dieses Wiederaufbauprospekts 3. Dezem-
ber 2021. Die in Klammern angegebenen Werte stellen die zuvor in der Ad-hoc Meldung vom 20. Juli 2021 angegebenen Werte
dar. Der Grund fiir die Aktualisierung liegt in ndheren Erkenntnisse aufgrund des fortgeschrittenen Geschéftsjahres und der damit

konkreter bekannten Zahlen.

** Die Gesellschaft hatte fiir das folgende Geschaftsjahr 2022 eine Prognose in einer Ad-hoc Meldung vom 11. August 2021
(Artikel 17 MAR, Ergebniserwartung 2022) veroffentlicht. Bei den vorstehend angegebenen Zahlen handelt es sich um die Zahlen
der Ad-hoc Meldung vom 11. August 2021, an denen festgehalten wird.

Die vorstehenden Kennzahlen sind keine faktische Darstellung und sollten von potentiellen Investoren auch nicht als solche
interpretiert werden. Vielmehr spiegeln sie die Erwartungshaltung des Vorstandes hinsichtlich der Entwicklung im laufenden Ge-

schéftsjahr wider. Potentielle Investoren sollten sich nicht uneingeschrankt auf die Prognose verlassen.

EBITDA ist das Ergebnis (IFRS) vor Zinsen, Steuern sowie Abschreibungen.

EBITDA-Marge ist das EBITDA im Verhaltnis zu den Umsatzerlsen.

EBIT ist das Ergebnis (IFRS) vor Zinsen und Steuern (Operatives Ergebnis, Bruttogewinn)

Die Enapter AG ermittelt das EBITDA und EBIT als alternative Leistungskennzahl, da diese Kennzahlen neben dem Finanzer-
gebnis und den Steuern auch verzerrende Effekte auf die operative Geschéaftstatigkeit neutralisieren, die aus unterschiedlichen
Abschreibungsmethoden und Bewertungsspielrdumen resultieren. Dadurch ist es moglich, die operative Profitabilitdt des Ge-

schaftes unabhangig der Finanzierungsstruktur und zugleich eine Naherung an den Operativen Cash Flow, aufzuzeigen.

Die Enapter AG ermittelt die EBITDA-Marge als alternative Leistungskennzahl, da diese Kennzahl die operative Profitabilitat

wiedergibt. Diese Kennzahl bietet zwei Vorteile: Zum einen erlaubt sie eine isolierte Betrachtung der operativen Aktivitaten eines



Unternehmens. Die finanziellen Posten, die aus dem EBITDA herausgerechnet werden, haben keinen direkten Einfluss auf den
Erfolg der Geschaftsablaufe. Zum anderen macht die unterschiedliche Besteuerung von Unternehmen internationale Vergleiche
haufig schwierig. Blendet man also diese Einflisse aus, dann lassen sich Unternehmen in unterschiedlichen Landern besser

miteinander vergleichen.

Die Prognose basiert auf den nachfolgend aufgelisteten Annahmen des Vorstands hinsichtlich Faktoren auRerhalb des Einfluss-
bereiches der Gesellschaft, Faktoren, die von der Gesellschaft eingeschrankt beeinflusst werden kénnen, und Faktoren, die die
Gesellschaft beeinflussen kann. Auch wenn die Gesellschaft die Annahmen des Vorstands zum Zeitpunkt der Veréffentlichung
fir angemessen halt, kdnnen sie sich im Nachhinein als unzutreffend herausstellen. Sollten sich eine oder mehrere Annahmen
im Nachhinein als unzutreffend herausstellen, kdnnten die tatsachlichen Kennzahlen von den fir die Geschaftsjahre 2021 und
2022 prognostizierten Entwicklungen abweichen. Basierend auf der Entwicklung des Geschaftsjahres 2021 prognostiziert der
Vorstand gegenuber den im Geschaftsjahr 2020 erzielten Umsatzerlésen und Ergebnis hohere Umsatzerlose bei einem niedri-

geren Ergebnis fur das Geschaftsjahr 2021.
Erlauternde Angaben zu den Prognosen fiir 2021 und 2022:
Grundlagen der Bilanzierung

Die Prognosen fur die Geschéaftsjahre 2021 und 2022 wurden in Anlehnung an die vom Institut der Wirtschaftsprifer in Deutsch-
land e.V. (“IDW”) aufgestellten Grundsatze zur Erstellung von Gewinnprognosen und -schatzungen nach den besonderen Anfor-
derungen der Prospektverordnung sowie Gewinnschatzungen auf Basis vorlaufiger Zahlen (IDW RH HFA 2.003) erstellt. Bei der
Ermittlung der Prognose wurde auf die Bilanzierungs- und Bewertungsrichtlinien zuriickgegriffen, wie sie im Konzernabschluss
verwendet werden. Diese sind in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der IFRS erstellt worden. Die angewendeten Bilan-
zierungs- und Bewertungsgrundséatze werden im Anhang zum Konzernabschluss zum 31. Dezember 2020 beschrieben. Die Ge-
winnprognose ist mit den historischen Finanzinformationen vergleichbar und mit den Rechnungslegungsmethoden der Emittentin
konsistent. Die Prognosen werden durch diverse Faktoren beeinflusst und basiert auf bestimmten Annahmen, die durch den

Vorstand der Gesellschaft getroffen wurden.
Faktoren und Annahmen:
Faktoren auBerhalb des Einflussbereiches der Gesellschaft

Die Prognose fiir die Geschéaftsjahre 2021 und 2022 ist Einflussfaktoren ausgesetzt, die nicht durch die Gesellschaft beeinflusst

werden kénnen. Diese Faktoren und die damit zusammenhangenden Annahmen der Gesellschaft lauten wie folgt:
Faktor: Unvorhersehbare Ereignisse wie beispielsweise “hohere Gewalt”

Fir die Erstellung der Prognosen folgt die Gesellschaft der Annahme, dass keine wesentlichen unvorhersehbaren Ereignisse
auftreten, die einen wesentlichen oder dauerhaften Nachteil fir den fortlaufenden Geschéaftsbetrieb der Gesellschaften der EN-

APTER-Gruppe bedeuten, wie beispielsweise ,hdhere Gewalt* oder eine Unterbrechung von Lieferketten durch das Corona Virus.
Faktor: Rechtliche oder sonstige regulatorische MaBnahmen

Fir die Erstellung der Prognosen folgt die Gesellschaft der Annahme, dass keine oder nur unwesentliche Anderungen im recht-

lichen und regulatorischen Umfeld der Gesellschaft auftreten.
Faktor: Okonomische Entwicklungen

Fir die Erstellung der Prognosen, hat die Gesellschaft angenommen, dass Asien, Europa und die USA durch keine Finanzkrise
betroffen werden, neben der durch die Corona-Krise bedingten keine weiteren negativen wirtschaftlichen Entwicklungen in
Deutschland eintreten werden, die Auswirkungen der Corona-Krise auch im Falle weiterer Infektionswellen und damit ggfs. ver-

bundener weiterer Lockdowns, wie im Falle des ersten und zweiten Lockdowns, nur temporarer Natur sind und die Gesellschaft



in der Lage ist, ihre aktuelle Wettbewerbsposition im Markt zu halten.

Faktor: Entwicklung des Zinsniveaus

Fur die Erstellung der Prognosen folgt die Gesellschaft der Annahme, dass das aktuelle Zinsniveau weitestgehend stabil bleibt.
Faktor: Kurz- und langfristige Finanzierungen

Fir die Erstellung der Prognosen folgt die Gesellschaft der Annahme, dass keine negativen Entwicklungen in Bezug auf die

aktuelle Finanzierungsstruktur der Gesellschaft eintreten.
Faktor: Entwicklung der Verkaufspreise

Fir die Erstellung der Prognosen folgt die Gesellschaft der Annahme, dass die Verkaufspreise fiir das Geschaftsjahr stabil bleiben

und keinen wesentlichen Ruckgang erfahren.
Faktoren, die von der Gesellschaft eingeschrankt beeinflusst werden kénnen:

Sonstige Faktoren, auf die die Gesellschaft eingeschrankt Einfluss nehmen kann, kénnen ebenfalls die Prognosen fir die Ge-

schéftsjahre 2021 und/oder 2022 beeinflussen. Die relevanten Annahmen lauten wie folgt:
Faktor: Umsatzerlose

Fir die Erstellung der Prognosen folgt die Gesellschaft der Annahme, dass die fiir das aktuelle und folgende Jahr geplanten
Verkaufe entsprechend den bereits vorliegenden Bestellungen durchgefuhrt werden kénnen und noch weitere Bestellungen ein-

gehen. In diesem Rahmen werden die Umsatzerldse aus Kundenvertrdgen nach MalRgaben des IFRS 15 ermittelt.
Faktor: Personalaufwendungen

Fir die Erstellung der Prognosen folgt die Gesellschaft der Annahme, dass sich die Personalkosten entsprechend des geplanten
Personalaufbaus entwickeln. Diese konnen jedoch auf Grund von Verfiigbarkeit geeigneten Personals und/oder der Vergltungs-

struktur variieren.
Faktor: Sonstige betriebliche Aufwendungen

Fir die Erstellung der Prognosen folgt die Gesellschaft der Annahme, dass die sonstigen betrieblichen Aufwendungen im Ver-
gleich zum Geschéftsjahr 2020 auf Grund des starken Wachstums und des Beginns des Baus des Enapter Campus signifikant
steigen werden. Da diese Zahlen alleine auf der Planung beruhen und nicht einfach von Vorjahreszahlen ableitbar sind, besteht

die Méglichkeit, dass diese schwanken.
Faktor: Steuern vom Einkommen und Ertrag

Fir die Erstellung der Prognosen folgt die Gesellschaft der Annahme, dass es zu keinen Anderungen hinsichtlich des steuerlichen
Umfelds oder im Steuerrecht kommen wird, die die Finanzlage der Gesellschaft im laufenden Geschéaftsjahr 2021 und folgenden
Geschaftsjahr 2022 nicht unerheblich negativ beeinflussen werden, da die Gesellschaft im laufenden und folgenden Geschaftsjahr
weiterhin von einem Jahresfehlbetrag ausgeht. Die erwarteten Fordergelder fir den Bau des Enapter Campus kénnen von der
Gesellschaft aktuell nicht abschlieRend bestimmt werden und wurden daher in den Gewinnprognosen im laufenden und folgenden

Geschaftsjahr nicht berlicksichtigt, auch weil der Zeitpunkt einer eventuellen Férderung noch nicht abschlie3end feststeht.
Faktoren, die die Gesellschaft vollstandig beeinflussen kann: Keine.

Sonstige erlauternde Hinweise: Da sich die Prognosen auf einen noch nicht abgeschlossenen Zeitraum beziehen, basiert sie

auf Annahmen hinsichtlich unsicherer kiinftiger Ereignisse und Aktivitaten, was naturgemaR mit grundlegenden Unsicherheiten



verbunden ist. Aufgrund dieser Unsicherheiten ist es mdglich, dass die tatsachlichen Umsatzerlse und das tatsachliche Ergebnis

fur das Geschaftsjahr 2021 und 2022 von dieser Prognose abweichen.

6. Dividendenpolitik

Die Anteile der Aktionare am auszuschittenden Gewinn der Gesellschaft bestimmen sich nach ihren Anteilen am Grundkapital,
solange die Hauptversammlung nichts anderes beschlief3t. Die Beschlussfassung lber die Ausschittung von Dividenden fir ein
Geschaftsjahr auf die Aktien der Gesellschaft obliegt der ordentlichen Hauptversammilung, die im darauffolgenden Geschéftsjahr
stattfinden soll und die auf Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat entscheidet. Die Ausschittung einer Dividende flr ein Ge-
schaftsjahr kann nur auf Grundlage eines im handelsrechtlichen Einzelabschluss der Gesellschaft ausgewiesenen Bilanzgewinns
erfolgen. Stellen Vorstand und Aufsichtsrat den Jahresabschluss fest, so kdnnen sie einen Betrag von bis zu 50 % des Jahres-
Uberschusses in andere Gewinnriicklagen i.S.v. § 266 Abs. 3 A Nr. Ill.4 Handelsgesetzbuch (,HGB") einstellen; sie sind dartber
hinaus ermachtigt, bis zu weitere 50 % des verbleibenden Jahresuiberschusses in andere Gewinnrlicklagen einzustellen, soweit
die anderen Gewinnriicklagen die Halfte des Grundkapitals nicht Gbersteigen und soweit sie nach der Einstellung die Halfte des

Grundkapitals nicht tbersteigen wirden. Dividendenbeschrankungen gibt es nicht.

Im Zeitraum der historischen Finanzinformation hat die Emittentin keine Dividenden ausgeschuittet, wobei die Emittentin in diesem
Zeitraum nicht in ihrer derzeitigen Geschéaftstatigkeit und Beteiligungsstruktur tatig war. Die Emittentin strebt zukiinftig eine Divi-
dendenpolitik an, die sowohl die Interessen der Aktionare als auch die allgemeine Lage der Gesellschaft beriicksichtigt. Zukiinftige
Dividendenzahlungen erfolgen in Abhangigkeit von der Ertragslage der Gesellschaft, ihrer finanziellen Lage, dem Liquiditatsbe-
darf, der allgemeinen Geschéaftslage der Markte, in denen die Enapter-Gruppe aktiv ist, sowie dem steuerlichen und regulatori-

schen Umfeld. Eine Ermachtigung der Hauptversammlung zum Erwerb eigener Aktien besteht derzeit nicht.

7. Zusammensetzung des Vorstandes und des Aufsichtsrates der Emittentin

Derzeit besteht der Vorstand der Emittentin aus zwei Mitgliedern und zwar, Herrn Sebastian-Justus Schmidt und Herrn Gerrit
Kaufhold. Der Aufsichtsrat besteht derzeit aus drei Mitgliedern und zwar Herrn Armin Steiner, Herrn Oswald Werle und Herrn

Ragnar Kruse.

8. Zusatzliche Angaben nach Art. 18 Abs. 2 VO (EU) 2019/980

Die GroRaktionarin der Gesellschaft, die BluGreen Company Limited (,BluGreen*), hat im November 2020 100% der Geschafts-
anteile an der Enapter GmbH, Berlin, und 99,98% der Geschéftsanteile an der Enapter S.r.l., Crespina Lorenzana (Pisa), Italien,
als Sacheinlage in die Emittentin eingebracht. Die finanziellen Auswirkungen dieser Transaktion sind vollstandig in dem Konzern-
abschluss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020 abgebildet, da es sich um eine sogenannte Reverse Acquisition handelte.
Die Kontrolle tber die beteiligten Unternehmen lag sowohl vor als auch nach der Transaktion bei BluGreen (libergeordneter
Anteilseigner). Aus wirtschaftlicher Sicht gab es daher keine Veranderung. Die Enapter AG hat daher von der Mdglichkeit Ge-
brauch gemacht, die Vermdgenswerte, Schulden, Ertrage und Aufwendungen der ibernommenen Gesellschaften in ihrem Kon-
zernabschluss riickwirkend vom Beginn der friihesten dargestellten Periode, so als ob die Enapter S.r.I., die Enapter GmbH und
die Enapter AG schon immer zusammengefihrt worden waren, zu ibernehmen. Vor diesem Hintergrund wurde von der Aufnahme
von Pro-forma-Finanzinformationen in diesem EU-Wiederaufbauprospekt Abstand genommen und kann insofern auf den Kon-
zernabschluss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020 verwiesen werden. Nachfolgend sind fir die eingebrachten Gesellschaf-
ten zusatzlichen Angaben nach Art. 18 Abs. 2 VO (EU) 2019/980 (,komplexe finanztechnische Vorgeschichte®) dargestellt,
die nicht bereits an anderer Stelle in diesem EU-Wiederaufbauprospekt enthalten sind. Weitere relevante Informationen ergeben

sich aus anderen Abschnitten dieses EU-Wiederaufbauprospekts, z.B. aus der Darstellung der Geschéaftstatigkeit.

Enapter GmbH, Berlin

Die Enapter GmbH mit Sitz in Berlin ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach deutschem Recht. Ihre Geschéaftsan-
schrift lautet: Reinhardtstrale 35, 10117 Berlin. Die Enapter GmbH wurde mit Griindungsurkunde vom 17. Juli 2018 gegriindet
und am 5. November 2018 unter der Registernummer HRB 201064 in das Handelsregister beim Amtsgericht Berlin (Charlotten-

burg) eingetragen. Sie hat bisher keine eigene Rechtstragerkennung (,LEI). Das Stammkapital der Enapter GmbH betragt EUR
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25.000,00 und ist eingeteilt in 25.000 Geschéaftsanteile im Nennwert von jeweils EUR 1,00 mit den laufenden Nummern 1 bis
25.000, die samtlich von der Emittentin gehalten werden. Das Stammkapital ist voll einbezahlt. Die Enapter GmbH ist auf unbe-
stimmte Zeit errichtet. Die aktuelle Satzung der Gesellschaft ist beim Registergericht des Amtsgerichts Berlin (Charlottenburg)
hinterlegt. Unternehmensgegenstand der Enapter GmbH sind gemaR § 1 der Satzung Forschung und Entwicklung im Bereich
von Wasserstoffsystemen im Schwerpunkt Elektrolyse, Projektmanagement in Renewable Energy Systems, Smart-Grid Techno-
logy, Softwareentwicklung fir Smart Grid, Smart Energy und Industrie 4.0 und loT, Konzeption, Planung, Handel sowie Weiter-
vertrieb. Die Gesellschaft ist berechtigt, alle Geschéafte durchzufihren und alle MaRnahmen zu treffen, die dem vorstehenden
Unternehmensgegenstand unmittelbar oder mittelbar dienlich oder férderlich sind, insbesondere sich an anderen Unternehmen
zu beteiligen und Zweigniederlassungen zu griinden. Die Enapter GmbH hat ihre Geschéftstatigkeit im Juli 2018 aufgenommen.
Derzeit hat die Enapter GmbH nur einen Geschéaftsfuhrer, ndmlich Herrn Jan-Justus Schmidt, geboren am 30. Marz 1991. Seit

Griindung der Enapter GmbH ist Herr Jan-Justus Schmidt deren Geschéaftsfuihrer und wurde ohne zeitliche Befristung bestellt.
Enapter S.r.l., Crespina Lorenzana (Pisa), Italien

Die Enapter S.r.I. mit Sitz in Crespina Lorenzana (Pisa), Italien, ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach italienischem
Recht. lhr registrierter Firmensitz lautet: Via di Lavoria, 56/G, 56040 Crespina Lorenzana (Pl). Die Enapter S.r.l. wurde am 26.
Mai 2015 gegriindet und am 16. Januar 2018 unter der Umsatzsteuer- und Registrierungsnummer 13404981006 bei der Han-
delskammer von Pisa registriert. Sie hat bisher keine eigene Rechtstragerkennung (,LEI*). 2017 ubernahm sie die Kerntechnolo-
gie, Patente und wichtige Mitarbeiter der italienischen ACTA S.p.A. Das Stammkapital der Enapter S.r.l. betragt EUR 500.000,00.
Das Stammekapital ist voll einbezahlt. Die Emittentin halt Geschéaftsanteile im Nominalbetrag von EUR 499.900,00, die eine Be-
teiligung in Héhe von 99,98% an der Enapter S.r.l. vermitteln. Die Enapter S.r.l. ist bis zum 31. Dezember 2049 errichtet. Die
aktuelle Satzung der Gesellschaft ist beim Handelsregisteramt (,Ufficio del registro delle imprese®) bei der Handels-, Industrie-,
Handwerks- und Landwirtschaftskammer (,Camera di Commercio Industria Artigianato e Agricoltura®) hinterlegt. Unternehmens-
gegenstand der Enapter S.r.l. ist die Forschung und Entwicklung von Elektrolytstapeln, Elektrolyseuren und Maschinen zur Was-
serstofferzeugung und Energiegewinnung. Die Enapter S.r.l. hat ihre Geschaftstatigkeit im Dezember 2015 aufgenommen. Seit
dem 20. Dezember 2018 ist Herr Jan-Justus Schmidt, geboren am 30. Marz 1991 alleiniger Geschéaftsfihrer (,Amministratore

Unico”) der Enapter S.r.I. und wurde bis auf Widerruf bestellt.
9. Kapitalausstattung und Verschuldung

Die nachfolgende Tabelle gibt eine Ubersicht (iber die Kapitalisierung und Verschuldung der Emittentin zum 30. September 2021
wieder. Anleger sollten diese Tabellen in Verbindung mit dem gepriften Konzernabschluss zum 31. Dezember 2020 und dem
gepriften Jahresabschluss flr das zum 31. Dezember 2020 endende Geschéftsjahr, sowie dem ungepriiften Zwischenabschluss
(Konzern) zum 30. Juni 2021 einschlieRlich der dazugehdérigen Erlauterungen, lesen, die unter 1.4 Aufnahme von Informationen

mittels Verweis; Einsichtnahme von Unterlagen " mittels Verweis in diesen EU-Wiederaufbauprospekt einbezogen sind.

Kapitalisierung

30. September 2021

IFRS

(ungepruft)

TEUR

kurzfristige Verbindlichkeiten (mit kurzfristigem Teil der langfristigen Verbindlichkeiten) 5.476

garantiert 0

besichert 0

nicht garantiert/nicht besichert 5.476

langfristige Verbindlichkeiten (ohne kurzfristigen Teil der langfristigen Verbindlichkei- 4.584

ten)

garantiert
besichert
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nicht garantiert/nicht besichert 4.584

Eigenkapital 19.126
gezeichnetes Kapital 23.101
gesetzliche Rucklagen 0
andere Riicklagen -3.975
Summe 29.186

Verschuldung
30. September 2021

IFRS
(ungepruft)
TEUR
A. Zahlungsmittel 3.808
B. Zahlungsmittelaquivalente 0
C. Sonstige kurzfristige Finanzanlagen 0
D. Liquiditdt (A + B + C) 3.808
E. Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten (mit Schuldtiteln, aber ohne kurzfristigen Teil der 762
langfristigen Finanzverbindlichkeiten)
F. Kurzfristiger Teil der langfristigen Finanzverbindlichkeiten 180
G. Kurzfristige Finanzverschuldung (E + F) 942
H. Kurzfristige Nettofinanzverbindlichkeiten (G - D) -2.866
I. Langfristige Finanzverbindlichkeiten (ohne kurzfristigen Anteil und Schuldtitel) 3.697
J. Schuldtitel 0
K. Langfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlich- 0
keiten
L. Langfristige Finanzverschuldung (I + J + K) 3.697
M. Gesamte Finanzverschuldung (H + L) 831

Die Finanzverbindlichkeiten umfassten zum 30. September 2021 Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit Leasingverhaltnissen
und zwar kurzfristige Leasingverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 180 und langfristige Leasingverbindlichkeiten in Héhe von

TEUR 542.
Die Emittentin hatte zum 30. September 2021 keine indirekten Verbindlichkeiten oder Eventualverbindlichkeiten. Seit dem Stich-

tag 30. September 2021 fiir die Angaben zur Kapitalisierung und Verschuldung haben sich folgende wesentliche Anderung erge-

ben: Der Emittentin istim Rahmen der Vorabplatzierung der Neuen Aktien ein Betrag in Héhe von ca. EUR 28,3 Mio. zugeflossen
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Aktien (siehe hierzu die Ausfliihrungen oben unter Abschnitt 111.2).
10. Erklarung zum Geschéftskapital

Die Enapter-Gruppe verflgt nicht uber genligend Geschéftskapital fir die nachsten 12 Monate.

Die Liquiditat der Enapter-Gruppe ist nicht ausreichend, neben den laufenden Kosten fir den Geschéftsbetrieb notwendige In-
vestitionen in die Forschung- und Entwicklungstatigkeit und den Ausbau der Geschaftstatigkeit zu finanzieren. Nach aktueller
Planung fehlt der Enapter-Gruppe ein Betrag in Hohe von EUR 64,127 Mio., um das Geschaftskapital fiir die nachsten 12 Monate
abzudecken. Eine Unterdeckung wird nach der Planung im Monat Februar 2022 eintreten. Gelingt es der Enapter-Gruppe nicht,

die Liicke zu schlieRen, wird die Emittentin insolvent werden.

Finanzierungsbedarf bis Ende November 2022 fur die Enapter-Gruppe ergibt sich aus dem Kapitalbedarf der Enapter-Gruppe fur
den Bau des Enapter-Campus (EUR 93,221 Mio.), die Erweiterung der Produktionsanlage in Italien (EUR 0,3 Mio.) sowie die
laufende Finanzierung des operativen Geschéafts und Deckung des Verwaltungsaufwands - sogenanntes Working Capital — (EUR
10,130 Mio.) und Tilgungen (EUR 0,461 Mio.). Der gesamte Finanzierungsbedarf aus diesen Maflnahmen im Zeitraum ab De-
zember 2021 bis Ende Dezember 2022 betragt EUR 104,112 Mio. Die folgende Ubersicht zeigt die einzelnen Elemente, fiir die
der Finanzierungsbedarf entsteht, die Hohe des Finanzierungsbedarfs, welcher Anteil davon in den nachsten 12 Monaten anfallt

und welche Finanzierungsbausteine daflr vorgesehen sind getrennt nach den nachsten 12 Monaten.

Mittelverwendung (TEUR) 12/21 - 12/22 Mittelherkunft (TEUR) 12/21 - 12/22

Enapter Campus
Vorhandene Liquiditat 24.722
Bewilligte Zuschiisse 15.264
Liquiditétsfehlbetrag -64.127
Geplante Mittel zur SchlieBung der Lii-
cke:

Land 100 Fremdkapitalfinanzierung 64.127

Immobilien 48.420

Maschinen 32.550

Planung und anderes 12.152

Zwischensumme 93.221

Erweiterung Italien 300

Operativer Kapitalbedarf 10.130

Tilgungsbedarf 461

Zwischensumme 10.891

Total 104.112 Total 104.112

Die Emittentin plant, die Licke fiir die nachsten 12 Monate mit den in der Tabelle genannten Finanzierungsbausteinen innerhalb

der nachsten 12 Monate vollstéandig zu schlieRen. Hierzu ist der Stand wie folgt:
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Die vorstehende Ubersicht des Finanzierungsbedarfs beriicksichtigt bereits die ca. EUR 28,3 Mio., die der Emittentin im Rahmen
der Vorabplatzierung (siehe hierzu die Ausfiihrungen unter Abschnitt I11.2) zugeflossen sind, im Rahmen der der Emittentin zur
Verflgung stehenden Liquiditat. Im Hinblick auf die Vorabplatzierung wird der Gesellschaft aus dem Angebot, das Gegenstand
dieses Prospekts ist, kein weiterer Erlds mehr zuflieen. Sofern Aktionare Neue Aktien zeichnen und hierfiir den Bezugspreis
entrichten, wird dieser Erlés gemafl dem Wertpapierdarlehen als Barausgleich an BluGreen gezahlt werden (vgl. die Angaben in
Abschnitt 111.2).

Die Emittentin plant dariiber hinaus, nach erfolgter Ausgabe der Neuen Aktien Bankkredite in Hohe von in Summe EUR rund 64
Mio. aufzunehmen. Die Emittentin hat einen externen Dienstleister beauftragt, sie bei den Bankenfinanzierungen zu unterstiitzen.
Aufgrund der Erhéhung des Eigenkapitals durch Kapitalerhdhungen, die Anfang 2021 und zuletzt Anfang November 2021 erfolg-
ten, sowie die sich ausweitenden Umsétze und den eigenkapitalfinanzierten Grundstiickserwerb und méglicher Ausfallburgschaf-
ten fiir bis zu 80 % des Kreditvolumens durch das Land Nordrhein-Westfalen, worliber Gesprache mit dem Land aufgenommen

wurden, sieht die Emittentin die Moglichkeit, weiteres Fremdkapital in Form von Bankkrediten zu erhalten.

Des Weiteren plant die Emittentin die Aufnahme von Férdermitteln in Form von Zuschussen (d.h. Mittel, die nicht zuriickgezahlt

werden missen) in Hohe von in Summe EUR 15 Mio., die teilweise auch bereits bewilligt wurden (vgl. oben unter Abschnitt I11.2).

Die Emittentin wird im Rahmen der Gesprache iber Fremdkapital ebenso wie im Rahmen der Gesprache Uber Férdermittel auch
weitere Optionen prufen, um evtl. auch Uber die geplanten Betrage hinausgehend weitere Mittel aus diesen Bereichen aufzuneh-
men, wobei aufgrund des Stadiums der Gesprache auch denkbar ist, dass nur in geringerem Umfang Mittel aufgenommen werden

kénnen als in der vorstehenden Tabelle angedacht.

Es kann nicht garantiert werden, dass die FinanzierungsmalRnahmen in dem Umfang umgesetzt werden kénnen, dass fur — aus
Sicht der Emittentin — notwendige Investitionen ausreichende Mittel zur Verfligung stehen. Ebenso besteht das Risiko, dass die
Emittentin erforderliche Mittel nicht anderweitig oder nicht zu angemessenen Konditionen aufnehmen kann. Der Vorstand ist
zuversichtlich, dass es gelingt, die Licke zu schlieRen. Sollte das jedoch nicht gelingen, kénnte die Emittentin ihre Geschaftsta-
tigkeit nicht wie geplant umsetzen. Aktuell ist die Emittentin, mit Ausnahme der Beauftragung der Bauabschnitte 1 und 2 des
Enapter-Campus in einem Umfang in Héhe von EUR 34,9 Mio., keine Verpflichtungen eingegangen, die sie nicht mit vorhandenen
Mitteln erflllen kann. Sollte die Emittentin die notwendigen Mittel hierfir nicht aufnehmen kénnen, kénnte dies zur Insolvenz der
Emittentin fihren. Dies gilt auch fir den Fall, dass weitere Verpflichtungen eingegangen werden, insbesondere im Zusammen-
hang mit dem geplanten Aufbau der Massenproduktion, und die Emittentin auch fir diese MalRnahmen die notwendigen Mittel
nicht aufnehmen kann. In diesem Zusammenhang wird ausdriicklich auch auf den im Abschnitt V.1 lit. a) dargestellten Risikofaktor

hingewiesen.
V. ANGEBOT UND BORSENZULASSUNG

Das o6ffentliche Angebot umfasst die Neuen Aktien, die den gegenwartigen Aktionaren der Gesellschaft unter Gewahrung des

gesetzlichen Bezugsrechts in Form eines mittelbaren Bezugsrechts zum Bezug angeboten werden.

1. Bezugsangebot

Nachfolgend wird das voraussichtlich am 6. Dezember 2021 im Bundesanzeiger zu veréffentlichende Bezugsangebot wiederge-

geben:

DIE IN DIESER BEKANNTMACHUNG ENTHALTENEN INFORMATIONEN SIND WEDER ZUR VEROFFENTLICHUNG
NOCH ZUR WEITERGABE IN DIE BZW. INNERHALB DER VEREINIGTEN STAATEN VON AMERIKA, AUSTRALIEN, KA-
NADA ODER JAPAN ODER IN EINEM RECHTSSYSTEM, IN DEM EINE SOLCHE WEITERGABE ODER VEROFFENTLI-
CHUNG UNRECHTMARIG IST, BESTIMMT.

Dieses Bezugsangebot richtet sich ausschlieBlich an bestehende Aktionére der
Enapter AG
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Enapter AG
Heidelberg
ISIN DE000A255G02; WKN A255G0

Bekanntmachung
uber ein Bezugsangebot an die Aktionare der
Enapter AG

Den Aktionaren der Enapter AG, Heidelberg (nachfolgend ,Enapter AG* oder ,Gesellschaft”), wird hiermit seitens der Gesell-

schaft das nachfolgende Bezugsangebot bekannt gemacht:

Durch Beschluss der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 6. Mai 2021 wurde der Vorstand ermachtigt, das Grundkapital der
Gesellschaft in der Zeit bis zum 5. Mai 2026 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu
EUR 11.550.650,00 durch Ausgabe von bis zu 11.550.650 neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2021). Die entsprechende Anderung in § 4 Abs. 5 der Satzung wurde am 4.

Oktober 2021 in das Handelsregister des Amtsgerichts Mannheim eingetragen.

Der Vorstand hat am 28./29. Oktober 2021 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 28. Oktober 2021 beschlossen, das Grundka-
pital der Gesellschaft um EUR 1.304.347,00 durch Ausgabe von 1.304.347 neuen, auf den Inhaber lautenden Stickaktien mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital der Gesellschaft von je EUR 1,00 (,Neue Aktien®) zu erhdhen. Die Neuen Aktien sind
mit voller Gewinnberechtigung ab dem 1. Januar 2021 ausgestattet. Jede Neue Aktie gewahrt in der Hauptversammlung eine
Stimme. An einem etwaigen Liquidationserlés nehmen sie entsprechend ihrem rechnerischen Anteil am Grundkapital teil. Die
Ausgabe der Neuen Aktien erfolgt gegen Bareinlage zu einem Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Neuer Aktie. Der Bezugspreis
betragt EUR 23,00 je Neuer Aktie. Die Erhéhung des Grundkapitals wurde am 9. November 2021 im Handelsregister der Gesell-
schaft eingetragen und betragt demgemaf nun EUR 24.405.647,00.

Den Aktionaren wird das gesetzliche Bezugsrecht gewahrt. Das Bezugsverhaltnis betragt 17:1 (d.h. 17 alte Aktien gewahren das
Recht zum Bezug von 1 Neue Aktie). Basis fir die Berechnung des Bezugsverhaltnisses ist das Grundkapital im Zeitpunkt des
Kapitalerh6hungsbeschlusses am 28. Oktober 2021 in Héhe von EUR 23.101.300,00. Die GrofRaktionarin BluGreen Company

Limited hat auf ihr Bezugsrecht teilweise verzichtet, um dadurch ein glattes Bezugsrechtsverhaltnis zu ermdglichen.

Das gesetzliche Bezugsrecht wird den Aktionaren in der Weise eingeraumt, dass die Neuen Aktien oder gattungs- und ausstat-
tungsgleiche bestehende Aktien von der mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG mit Sitz in Grafelfing (“mwb”), aufgrund eines
Aktieniibernahmevertrags mit der Gesellschaft vom 4. November 2021 (,Ubernahmevertrag®), den Aktionéren der Gesellschaft
in Form eines mittelbaren Bezugsrechts zum Bezug angeboten werden (,Bezugsangebot®), welches von der mwb als Bezugs-
stelle (nachfolgend auch ,Bezugsstelle*) abgewickelt wird. Die Gesellschaft raumt den Aktionéren eine Uberbezugsmdglichkeit

auf nicht bezogene Neue Aktien ein.

Unsere Aktiondre werden aufgefordert, ihr Bezugsrecht auf die Neuen Aktien zur Vermeidung des Ausschlusses von der Aus-

Ubung ihres Bezugsrechts in der Zeit vom

07. Dezember 2021, 00:00 Uhr bis zum 21. Dezember 2021, 24:00 Uhr

Uber ihre Depotbank bei der mwb als Bezugsstelle wahrend der (iblichen Geschéftszeiten auszutiben. Nicht fristgemaR ausgetbte

Bezugsrechte verfallen ersatzlos.

Zur Ausiibung des Bezugsrechts bitten wir unsere Aktionare, ihrer Depotbank eine entsprechende Weisung unter Verwendung
des Uber die Depotbanken zur Verfligung gestellten Bezugsauftrags zu erteilen. Die Depotbanken werden gebeten, die Bezugs-

auftrage der Aktionare gesammelt bis spatestens 21. Dezember 2021, 24:00 Uhr, bei der mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank
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AG, Rottenbucher StraRe 28, 82166 Grafelfing, aufzugeben und den Bezugspreis in Héhe von EUR 23,00 je Neuer Aktie ebenfalls
bis spatestens zum 21. Dezember 2021 auf folgendes Konto der fiir die mwb als Abwicklungsstelle fungierenden flatexDEGIRO

Bank AG, Frankfurt (,Abwicklungsstelle®) zu zahlen:

Konto: Enapter AG

bei: flatexkDEGIRO Bank AG
IBAN: DE03101308009855042812
BIC: BIWBDE33XXX

Verwendungszweck: ,Enapter AG Bezugsrechtskapitalerhéhung Dez. 2021

Fir den Bezug der Neuen Aktien wird von den Depotbanken die tibliche Bankprovision berechnet. Entscheidend fir die Einhaltung
der Bezugsfrist ist jeweils der Eingang der Bezugserklarung bei der Bezugsstelle sowie des Bezugspreises bei der Abwicklungs-
stelle. Die Bezugsrechte (ISIN DEOOOA3MQCB7) auf die Neuen Aktien werden zum 09. Dezember 2021 (,Payment Date”) auto-
matisch durch die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, auf die Depotkonten der teilnehmenden Banken gebucht. MaR-
geblich fur die Ermittlung der den Aktionaren jeweils zustehenden Bezugsrechte ist deren jeweiliger Bestand an alten Aktien bei
Ablauf des 08. Dezember 2021 (,Record Date“). Dieser Depotbestand bildet — auf Grundlage eines Zeitraums von zwei Handels-
tagen fiir die depotmaRige Abwicklung von Aktieniibertragungen — die Aktionarsstellung am 06. Dezember 2021, abends, ab. Ab
dem 07. Dezember 2021 sind die Bezugsrechte von den Aktienbestanden im Umfang des gemaR Bezugsangebot bestehenden
Bezugsrechts abgetrennt und die alten Aktien der Gesellschaft werden “ex Bezugsrecht” notiert.

Entsprechend dem Bezugsverhaltnis kann fir je 17 (in Worten: siebzehn) auf den Inhaber lautende alte Stiickaktien 1 (in Worten:
eine) Neue Aktie bezogen werden. Als Bezugsrechtsnachweis fir die Neuen Aktien gelten die Bezugsrechte. Diese sind spates-
tens zum Ablauf der Bezugsfrist am 21. Dezember 2021, 24:00 Uhr, auf das bei der Clearstream Banking AG geflihrte Depotkonto
1155 der Abwicklungsstelle zu Ubertragen. Bezugserklarungen kénnen nur bericksichtigt werden, wenn bis zu diesem Zeitpunkt
auch der Bezugspreis auf dem vorgenannten Konto der Abwicklungsstelle gutgeschrieben ist.

Uberbezug

Neben der Ausiibung ihres Bezugsrechts gewahrt die Gesellschaft ihren bezugsberechtigten Aktionaren eine Mdglichkeit zum
Uberbezug, d. h. zum Bezug von mehr Neuen Aktien als die Anzahl, die aufgrund der Bezugsrechte zustehen wiirde, welche
wahrend der Bezugsfrist ausgelibt werden kann. Aktien aus dem Uberbezug werden den bezugsberechtigten Aktionéren, die ein
verbindliches Angebot zum Uberbezug Neuer Aktien abgeben, nur und insoweit zugeteilt, als nicht alle Aktionare ihr Bezugsrecht
auf die insgesamt angebotenen 1.304.347 Neuen Aktien innerhalb der Bezugsfrist ausiiben. Aktionére, die eine Uberbezugsan-
meldung abgeben wollen, werden gebeten, diese unter Verwendung des Uber die Depotbanken zur Verfiigung gestellten Wei-
sungsformulars zu erteilen. Ein Uberbezugswunsch kann nur beriicksichtigt werden, wenn spatestens bis zum Ablauf der Be-
zugsfrist sowohl die diesbeziigliche Uberbezugsanmeldung von der Depotbank als auch der vollstindige Bezugspreis fiir den
Uberbezug bei der Abwicklungsstelle eingegangen sind. Ein Uberbezug ist nur beziiglich ganzer Aktien oder einem Vielfachen
davon moglich.

Kein von der Gesellschaft oder der Bezugsstelle organisierter borslicher Bezugsrechtshandel, Verfall von Bezugsrech-
ten

Ein Handel der Bezugsrechte wird weder von der Gesellschaft noch von der Bezugsstelle organisiert. Eine Preisfeststellung an
einer Borse fur die Bezugsrechte wird ebenfalls nicht beantragt. Ein Ausgleich fiir nicht ausgelibte Bezugsrechte findet nicht statt.

Nicht ausgetibte Bezugsrechte werden nach Ablauf der Bezugsfrist wertlos ausgebucht.

Verbriefung, Bérsenzulassung und Lieferung der Neuen Aktien

Die Neuen Aktien werden in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt
wird. Der Anspruch der Aktiondre auf Verbriefung ihres Anteils ist satzungsgemaf ausgeschlossen. Die Lieferung der Neuen
Aktien (ISIN DEO00A255G02 / WKN A255G0) erfolgt nach Zulassung (,Borsenzulassung*) der Neuen Aktien zum regulierten
Markt (General Standard) an der Frankfurter Wertpapierborse und zum regulierten Markt der Hanseatischen Wertpapierbdrse

Hamburg. Mit der Lieferung kann nicht vor Ablauf der 51. Kalenderwoche 2021 gerechnet werden.
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Wertpapierprospekt

GemalR der Regelung in Artikel 3 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 wurde flr die Durchfiihrung des Bezugsangebots ein
Wertpapierprospekt erstellt, der auch zur Bérsenzulassung der Neuen Aktien herangezogen wird. Die darin enthaltenen Angaben
basieren auf der vereinfachten Offenlegungsregelung fur EU-Wiederaufbauprospekte gemafR Artikel 14a und Anhang Va der
Verordnung (EU) 2017/1129. Der Wertpapierprospekt ist auf der Website der Gesellschaft unter www.enapterag.de unter der
Rubrik investor-relations/prospekt/ abrufbar. Insbesondere mit Blick auf die Risikohinweise sollte dieser Wertpapierprospekt sorg-

faltig vor einer eventuellen Ausliibung des Bezugsrechts gelesen werden.

Wichtige Hinweise

Die mwb ist berechtigt, vom Ubernahmevertrag unter bestimmten Umstanden zuriickzutreten, insbesondere, wenn aufgrund au-
Rergewohnlicher unabwendbarer Ereignisse wirtschaftlicher und/oder politischer Art oder infolge staatlicher MaRnahmen grund-
legende Veranderungen der Verhaltnisse am Kapitalmarkt eintreten, durch die die Durchfiihrung der Transaktion nach pflichtge-
maler Einschatzung von mwb geféhrdet ist und fir mwb oder die Aktionare nicht mehr zumutbar erscheint. Sowohl die Gesell-

schaft als auch mwb sind berechtigt, den Ubernahmevertrag zu beenden oder eine Verlangerung der Bezugsfrist zu beschlieRen.

Borsenzulassung und Notierung der Neuen Aktien

Die Zulassung der Neuen Aktien zum regulierten Markt (General Standard) an der Frankfurter Wertpapierborse und zum regu-
lierten Markt der Hanseatischen Wertpapierbérse Hamburg wird voraussichtlich am 15. Dezember 2021 erfolgen. Die Einbezie-
hung der Neuen Aktien in die bestehende Notierung der boérsennotierten Aktien der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapier-
bérse und der Hanseatischen Wertpapierbérse Hamburg (ISIN DE000A255G02; WKN A255G0) wird voraussichtlich am 16. De-
zember 2021 erfolgen.

Verkaufsbeschrankungen

Dieses Bezugsangebot wird ausschlieflich nach deutschem Recht durchgefiihrt. Es wird gemal den mafRgeblichen aktien- und
kapitalmarktrechtlichen Bestimmungen in Verbindung mit der Satzung der Gesellschaft im Bundesanzeiger verdffentlicht. Weitere
Bekanntmachungen, Registrierungen, Zulassungen oder Genehmigungen von oder bei Stellen aulRerhalb der Bundesrepublik
Deutschland sind weder fiir die Bezugsaktien noch fiir die Bezugsrechte noch fir das Bezugsangebot vorgesehen. Die Bekannt-
machung des Bezugsangebots dient ausschliel3lich der Einhaltung der zwingenden Vorschriften der Bundesrepublik Deutschland
und bezweckt weder die Abgabe oder Veréffentlichung des Bezugsangebots nach Malgabe von Vorschriften anderer Rechts-
ordnungen als der der Bundesrepublik Deutschland noch eine gegebenenfalls den Vorschriften anderer Rechtsordnungen als der
der Bundesrepublik Deutschland unterfallende 6ffentliche Werbung fiir das Bezugsangebot.

Eine Vero6ffentlichung, Versendung, Verbreitung oder Wiedergabe des Bezugsangebots oder einer Zusammenfassung oder einer
sonstigen Beschreibung der in diesem Bezugsangebot enthaltenen Bedingungen unterliegt im Ausland méglicherweise Beschran-
kungen. Mit Ausnahme der Bekanntmachung im Bundesanzeiger sowie der Weiterleitung des Bezugsangebots mit Genehmigung
der Gesellschaft darf das Bezugsangebot durch Dritte weder unmittelbar noch mittelbar im bzw. in das Ausland verdffentlicht,
versendet, verbreitet oder weitergegeben werden, soweit dies nach den jeweils anwendbaren auslandischen Bestimmungen un-
tersagt oder von der Einhaltung behérdlicher Verfahren oder der Erteilung einer Genehmigung abhéangig ist. Dies gilt auch fiur
eine Zusammenfassung oder eine sonstige Beschreibung der in diesem Bezugsangebot enthaltenen Bedingungen. Die Gesell-
schaft ibernimmt keine Gewahr dafiir, dass die Ver6ffentlichung, Versendung, Verbreitung oder Weitergabe des Bezugsangebots

auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland mit den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften vereinbar ist.

Insbesondere ist diese Bekanntmachung weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpa-
pieren in den Vereinigten Staaten von Amerika, in Australien, Kanada, Japan oder anderen Jurisdiktionen, in denen ein Angebot
gesetzlich unzulassig ist. Weder die Bezugsrechte noch die Bezugsaktien sind oder werden nach den Vorschriften des United
States Securities Act of 1933 (in der jeweils glltigen Fassung der ,U.S. Securities Act) registriert. Sie diirfen in den Vereinigten
Staaten von Amerika nur mit vorheriger Registrierung oder ohne vorherige Registrierung nur aufgrund einer Ausnahmeregelung
gemal den Vorschriften des U.S. Securities Act verkauft oder zum Verkauf angeboten oder direkt oder indirekt dorthin geliefert
werden. Es wird kein 6ffentliches Angebot der in dieser Bekanntmachung genannten Wertpapiere in den Vereinigten Staaten von

Amerika stattfinden.
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Das Bezugsangebot ist nicht fiir Bezugsberechtigte in den Vereinigten Staaten von Amerika, Australien, Japan oder Kanada
bestimmt. Das Bezugsangebot sowie alle sonstigen die Bezugsrechtsausiibung betreffenden Unterlagen diirfen weder per Post
noch auf andere Weise in die Vereinigten Staaten von Amerika oder nach Australien, Japan oder Kanada tbersandt und Bezugs-

aktien und die entsprechenden Bezugsrechte auch nicht an Personen in diesen Landern verkauft werden.

Personen, die das Angebot auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland annehmen wollen, werden aufgefordert, sich
tiber auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland bestehende Beschrankungen zu informieren und diese zu beachten.

Heidelberg, im Dezember 2021
Enapter AG

Der Vorstand

2. Nettoemissionserlos; Griinde fiir das Angebot und Verwendung des Emissionserloses

Die geschatzten Gesamtkosten des Angebotes und der Zulassung werden sich voraussichtlich auf insgesamt ca. EUR 1,7 Mio.
belaufen, die alle von der Gesellschaft getragen werden. Diese Kosten umfassen im Wesentlichen Kosten flr die Erstellung
dieses EU- Wiederaufbauprospektes, an die mwb und fir die Platzierung zu zahlende bzw. gezahlte Gebihren sowie Zulas-
sungsgebuhren und sonstige Beratungskosten. Daraus ergibt sich bei einem Bruttoemissionserlds in Hohe von EUR 30 Mio. ein

Nettoemissionserlés von schatzungsweise ca. EUR 28,3 Mio.

Der Nettoemissionserlos ist der Gesellschaft im Rahmen der Vorabplatzierung bereits zugeflossen (vgl. Abschnitte I11.2 und 111.10).
Die Gesellschaft beabsichtigt, den Nettoemissionserlés aus dem Angebot in Héhe von schatzungsweise rund EUR 28,3 Mio. wie
nachfolgend aufgefiihrt zu verwenden. Die Prioritat der Verwendungszwecke ist jeweils angegeben, beginnend mit der hochsten

Prioritat (,Prioritat 1%).

Zweck Verwendung

Bau einer ersten Massenfertigungsproduktionsstatte in Saerbeck in Nordrhein-Westfalen, sog. | EUR 26,83 Mio.
+Enapter-Campus*

(Prioritat 1)

Erweiterung der Produktionsanlage in Italien EUR 0,3 Mio.

(Prioritat 2)

laufende Finanzierung des operativen Geschafts und Deckung des Verwaltungsaufwands - so- | EUR 1,17 Mio.

genanntes Working Capital

(Prioritat 3)

Das Angebot dient der Gesellschaft dazu, zusatzliche Finanzierungsmittel zu erhalten. Die Gesellschaft strebt gemeinsam mit der
mwb die Zulassung an, um Aktionaren, die von ihrem Bezugsrecht Gebrauch machen Neue Aktien liefern zu kénnen, die zum
Handel im regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierborse (General Standard) und im regulierten Markt an der an der

Hanseatischen Wertpapierbérse Hamburg zugelassen sind.

3. Interessen beteiligter Personen an dem Angebot

Am 29. Oktober 2021 schlossen die Gesellschaft und die mwb eine Mandatsvereinbarung hinsichtlich der Abwicklung der Durch-
fiihrung des Angebots, in dem sich die mwb unter anderem und unter bestimmten Bedingungen verpflichtet hat, die Neuen Aktien
den Aktionaren innerhalb der Bezugsfrist zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). GemaR der Mandatsvereinbarung
erhalt die mwb fiir die Durchflihrung des Bezugsangebotes eine feste Provision. Die Gesellschaft geht daher davon aus, dass die

mwb ein finanzielles Interesse an dem erfolgreichen Abschluss der Transaktion hat.
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BluGreen hat unter dem Wertpapierdarlehen nach Umsetzung des Bezugsangebots einen Anspruch auf Rickiibertragung von
Aktien und/oder einen Anspruch auf Barausgleich (vgl. die Angaben in Abschnitt I1l.2). Die Gesellschaft geht daher davon aus,

dass auch BluGreen ein finanzielles Interesse an dem erfolgreichen Abschluss der Transaktion hat.

Daruber hinaus bestehen nach Kenntnis der Gesellschaft keine Interessen von oder tatsachliche oder potentielle Interessenkon-
flikte mit an dem Angebot beteiligten Personen, die fir das Angebot von wesentlicher Bedeutung sind. Die Interessen der mwb,
der BluGreen und Herrn Sebastian-Justus Schmidt als Inhaber der Mehrheit der Anteile an BluGreen kdnnten in Zukunft unter

Umstanden nicht mit denen der Gesellschaft (ibereinstimmen.

4. Verwéasserung und Aktienbesitz nach der Emission

Basierend auf der zum jeweiligen Referenzdatum angegebenen Aktienstlickzahl in Stimmrechtsmitteilungen, die der Gesellschaft
nach den Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes (,WpHG") gemacht wurden, halten die folgenden Aktionare direkt oder
indirekt 3,00 % oder mehr der Aktien und Stimmrechte der Gesellschaft bezogen auf das derzeit bestehende Grundkapital der
Gesellschaft (,Wesentliche Aktionére") und ergeben sich die in der Tabelle dargestellten Auswirkungen auf ihren jeweiligen

Aktien- bzw. Stimmrechtsanteil in Abhangigkeit von ihrer Teilnahme bzw. Nichtteilnahme an der Kapitalerh6hung:

Aktienbesitz vor Durch- Aktienbesitz nach Durchfiihrung des

Aktionar Angebots

fiihrung des Angebots'

Bei Ausiibung aller Be-
zugsrechte (inkl. Uber-
bezugsrechte) durch die

bestehenden Aktionare

Ohne Ausiibung der Be-
zugsrechte (inkl. Uber-
bezugsrechte) durch die

bestehenden Aktionare

Aktien Anteil Aktien Anteil Aktien Anteil

(Sttick) (in %) (Sttick) (in %) (Sttick) (in %)
Sebastian-Justus Schmidt 2 . 16.776.772° 68,74° 16.776.772* 68,74* 18.081.119° 74,09°
Sergei Storozhenko ................ 1.092.580 4,48 1.317.909 5,40 1.092.580 4,48
Wilhelm K. T. Zours ® ............... 795.118 3,26 959.099 3,93 795.118 3,26
Sonstige Aktiondre 7 ................ 5.741.177 23,52 5.351.867 21,93 4.436.830 18,17
Gesamt .......cccvceerminenninniennannnes 24.405.647 100,00 24.405.647 100,00 24.405.647 100,00

Basierend auf dem Status zum Prospektdatum, d.h. unter Beriicksichtigung der am 9. November 2021 bereits erfolgten
Eintragung der Kapitalerhéhung um EUR 1.304.347,00 und Entstehung der Neuen Aktien.

Die Gesellschaft ist mittelbar im mehrheitlichen Besitz von Herrn Schmidt. Herrn Schmidt werden die Stimmrechte der BluG-
reen zugerechnet. Zum Prospektdatum ist BluGreen mit 16.149.501 Aktien, entsprechend einer Quote von rund 66,17 %, an
der Emittentin direkt beteiligt. Weitere 627.271 Aktien, entsprechend einer Quote von rund 2,57 %, werden Herrn Schmidt
Uber die SPBTV PTE Ltd., Singapur, zugerechnet. Die Emittentin ist somit ein von Herrn Schmidt und BluGreen abhéngiges
Unternehmen.

BluGreen verfligt zusatzlich aus dem Wertpapierdarlehen (vgl. hierzu Abschnitt IV.3) Gber Rechte auf die Rickiibertragung

von bis zu ca. 5,34 % der Aktien der Gesellschaft. Diese sind bei den o.a. Werten nicht beriicksichtigt.
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4 BluGreen hat fir die Vorabplatzierung und zur Herstellung eines glatten Bezugsverhaltnisses auf die Ausiibung ihrer Bezugs-
rechte verzichtet.

5 Sofern keine Bezugsrechte ausgetibt werden, werden BluGreen aus dem Wertpapierdarlehen (vgl. hierzu Abschnitt 111.2)

Stick 1.304.347 Aktien zurlickubertragen.

Herrn Zours halt 795.118 Aktien mittelbar iber verschiedene Tochtergesellschaften, die einzeln jeweils unter 3 % halten.

7 Die sonstigen Aktionare halten, mit Ausnahme der mwb, jeweils weniger als 3 % der Aktien der Gesellschaft. Die mwb halt
derzeit die Neuen Aktien, d.h. Stiick 1.304.347 Aktien (entsprechend 5,34%), zum Zwecke der Umsetzung des Angebots,
das Gegenstand dieses Prospektes ist. Von einer Aufnahme der mwb in die Tabelle wurde abgesehen, da das Halten der

Aktien durch mwb nur voriibergehend ist und die mwb nach Umsetzung des Angebots keine Aktien mehr halten wird.

5. Allgemeine gesellschaftsrechtliche Informationen

Wie in der Auflistung unter ,11.4 Aufnahme von Informationen mittels Verweis; Einsichtnahme von Unterlagen" angegeben, wird

die Satzung mittels Verweis in diesen Abschnitt des EU-Wiederaufbauprospekts einbezogen.
V. RISIKOFAKTOREN

Vor der Entscheidung, in Aktien der Gesellschaft zu investieren, sollten Anleger die nachstehend beschriebenen wesentlichen
Risikofaktoren sorgfaltig lesen und berucksichtigen. Die folgenden Risiken kénnten erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die

Geschaftstatigkeit, die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Auf der Grundlage einer qualitativen und quantitativen Bewertung hat die Gesellschaft die nachfolgend genannten Risiken in
mehrere Kategorien eingeteilt und innerhalb jeder Kategorie die beiden wesentlichsten Risiken zuerst aufgefihrt, wobei die Wahr-
scheinlichkeit ihres Eintretens und das erwartete Ausmal ihrer negativen Auswirkungen auf die Gesellschaft und die Anteile
berticksichtigt wurden. Die Reihenfolge, in der die Risikofaktoren nach den ersten beiden Risikofaktoren in jeder Kategorie auf-
gefihrt sind, soll jedoch weder die relative Wahrscheinlichkeit noch die potenzielle Auswirkung ihres Eintretens widerspiegeln.
Die Reihenfolge der Kategorien stellt keine Bewertung der Wesentlichkeit der Risikofaktoren innerhalb dieser Kategorie im Ver-

gleich zu Risikofaktoren in einer anderen Kategorie dar.
1. Risiken im Zusammenhang mit der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

a) Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass ihr zur Finanzierung der von ihr angestrebten Investments und des
Ausbaus der Geschiftstatigkeit die notwendigen Mittel fehlen. Insbesondere hat die Emittentin nicht geniigend
Geschiftskapital fiir die nachsten 12 Monate. Nach aktueller Planung fehlt der Emittentin ein Betrag in Hohe
von EUR 64,127 Mio., um das Geschiftskapital fiir die nachsten 12 Monate abzudecken. Eine Unterdeckung

wird nach der Planung im Monat Februar 2022 eintreten.

Die Liquiditat der Emittentin ist nicht ausreichend, neben den laufenden Kosten fiir den Geschéaftsbetrieb notwendige Investitionen
in die Forschungs- und Entwicklungstatigkeit und den Ausbau der Geschéaftstatigkeit zu finanzieren, insbesondere da die Gesell-
schaft mit der Beauftragung der Errichtung der Massenfertigungsstatte in Saerbeck und des Enapter Campus hohe laufende
finanzielle Aufwendungen hat. Insbesondere hat die Emittentin nicht geniigend Geschéftskapital fir die nachsten 12 Monate.
Nach aktueller Planung fehlt der Emittentin ein Betrag in H6he von EUR 64,127 Mio., um das Geschéftskapital fiir die nachsten
12 Monate abzudecken. Eine Unterdeckung wird nach der Planung im Monat Februar 2022 eintreten. Folglich ist die Emittentin
auf die Bereitschaft des Kapitalmarktes und/oder von Finanzinvestoren angewiesen, um ihren weiteren Finanzierungsbedarf zu
decken und von der erfolgreichen Durchflihrung weiterer KapitalmaRnahmen und/oder der Aufnahme von Fremdkapital abhangig.
Es kann nicht garantiert werden, dass zukiinftige Kapitalmanahmen in dem Umfang umgesetzt werden kénnen, dass fir — aus
Sicht der Emittentin — notwendige Investitionen ausreichende Mittel zur Verfligung stehen. Ebenso besteht das Risiko, dass die
Emittentin erforderliche Mittel nicht anderweitig oder nicht zu angemessenen Konditionen aufnehmen kann. Die Emittentin hat
bislang auch noch keine konkreten Vorvertrage, konkreten Gesprache oder Ahnliches mit méglichen Finanzgebern in Bezug auf
die notwendigen Finanzierungen vereinbart bzw. gefiihrt sondern befindet sich in einem frihen Stadium der Aufnahme solcher
Gesprache, daher ist die Unwagbarkeit in diesem Punkt und damit das sich hieraus ergebende Risiko besonders hoch. Das

Fehlen der erforderlichen finanziellen Mittel wiirde die Fortsetzung der Geschéaftstatigkeit behindern oder sogar beenden und
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damit zur Insolvenz der Gesellschaft und einem Totalverlust fiir die Anleger fiihren. Scheiternde Kapitalerh6hungen wiirden sich
zudem unmittelbar negativ auf den Bérsenkurs der Aktien der Emittentin auswirken und kénnten somit (Wert)Verluste bis hin zu
einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiir Anleger nach sich ziehen. Sofern die Emittentin bei ihrer Strategie bleibt und ihre
Investitionen und weiteren Aufwendungen wie geplant tatigt und es ihr nicht gelingt, weitere Mittel aufzunehmen, wird sie voraus-

sichtlich im Monat Februar 2022 insolvent sein.

b) Die Enapter-Gruppe hat bislang (erhebliche) Verluste erlitten und erwartet dies auch weiterhin und kénnte des-

wegen in der Zukunft von der Aufnahme weiteren Kapitals abhéngig sein.

Die Enapter-Gruppe hat ihre Tatigkeit im Bereich Anion Exchange Membrane (AEM)-Elektrolyse, mit der sogenannter griiner
Wasserstoff hergestellt werden kann (d.h. Wasserstoff der mit Hilfe von regenerativen Energien gewonnen wird), erst im Jahr
2020 aufgenommen. Als Start-Up-Unternehmensgruppe hat sie bisher nur wenig Umsatze generiert und erhebliche Verluste
erwirtschaftet und rechnet damit, dass die Verluste und damit verbundener Liquiditatsabfluss so lange anhalten werden, bis die
Massenproduktion und der damit einhergehende Vertrieb der Elektrolyseure (Vorrichtungen, die Elektrizitdt verwenden, um Was-
ser durch eine elektrochemische Reaktion in Wasserstoff und Sauerstoff zu spalten) nachhaltig und profitabel angelaufen ist.
Hierzu plant die Emittentin den Bau einer ersten Massenfertigungsproduktionsstatte in Saerbeck in Nordrhein-Westfalen (,Enap-
ter-Campus®). Mit den Arbeiten an dem Enapter-Campus wurde mit erfolgtem ,Spatenstich® Mitte September 2021 begonnen.
Derzeit ist die Fertigstellung des Enapter-Campusses fur Ende 2022 geplant. Mit der Massenproduktion soll nach Fertigstellung

der Anlage gemaR aktueller Planung im Jahre 2023 begonnen werden

Sollte sich die Fertigstellung des Enapter-Campusses und damit der Beginn der Massenproduktion hinauszégern, teurer sein als
geplant oder ausbleiben oder nicht die erwarteten Uberschiisse im angenommenen Zeitraum erwirtschaften, kdnnte dies dazu
flihren, dass ein erheblicher weiterer Bedarf an Finanzmitteln entsteht. Sofern dieser Finanzbedarf nicht, nicht ausreichend und/o-
der nicht rechtzeitig durch die Aufnahme von Eigen- und/oder Fremdkapital gedeckt werden kann, kann dies zur Insolvenz der

Gesellschaft und einem Totalverlust fir die Anleger fuhren.

c) Die BaFin kdnnte gegen die Emittentin aufgrund von VerstéBen gegen kapitalmarktrechtliche Vorgaben weitere
BuBgelder verhdangen, was sich erheblich negativ auf das Ergebnis und in der Folge auf das Eigenkapital der

Gesellschaft auswirken kdnnte.

Im Jahr 2015 wurde von der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) ein Bul3geld in Hohe von TEUR 118 wegen
verspateter bzw. unterlassener Berichtserstattung verhangt und konnte auf Grund der Regelung in § 225 Abs. 3 InsO durch die

Insolvenz nicht ausgeschlossen oder eingeschrankt werden.

Mit Schreiben vom 2. April 2019 kiindigte die BaFin an, dass sich der anfangliche Verdacht unterlassener Ad-hoc-Mitteilungen
aus dem Jahre 2013 und 2016 erhartet habe und die BaFin den betreffenden Vorgang an das fir die Verfolgung von Ordnungs-
widrigkeiten zustandige Referat abgegeben habe. Seither hat die Emittentin, auch auf Nachfrage, keine weiteren Informationen
erhalten, ob ein Ermittlungsverfahren durch die BaFin eingeleitet wurde oder nicht. Nach den BuRgeldleitlinien der BaFin (Stand
Februar 2017) fur Verstolle gegen Ad-hoc-Publizitatspflichten bewegen sich die Buldgelder fir die Emittentengruppe F, der die
Emittentin zu diesem Zeitpunkt angehorte, je Einzelfall ohne Beriicksichtigung von Nachlassen zwischen TEUR 125 fiir leichte
Falle bis TEUR 750 fur auBerordentlich schwere VerstéRe. Sollte die BaFin gegen die Emittentin BuRgelder verhangen, wirde
sich dies erheblich auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Dies wiederum wirde den Borsenkurs
der Aktien der Emittentin potentiell nicht unwesentlich beeintrachtigen und somit Verluste fiir den Anleger nach sich ziehen. Des
Weiteren wiirde dies die Liquiditatsliicke, die nach den Ausfiihrungen des vorstehenden Risikofaktors a) gegeben ist, vergroRern
und unter Umstanden friiher dazu fihren, dass eine Unterdeckung des Geschaftskapitals vorliegt oder dazu fiihren, dass mehr

MafRnahmen als angenommen notwendig werden, um die Liquiditatsunterdeckung zu schlieBen.
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d) Die Bewertungen der Investitionen der Gesellschaft konnen falsch sein und die Vergangenheits-, Gegenwarts-

oder Zukunftswerte der gehaltenen Beteiligungen kdnnen von diesen Bewertungen abweichen.

Im Rahmen einer Sachkapitalerhdhung hat die Emittentin zwei Gesellschaften, die Enapter GmbH und die Enapter S.r.I. erwor-
ben. Daraus ergab sich im Einzelabschluss der Enapter AG flir 2020 eine ausgewiesene Erhéhung der Kapitalrticklage in Héhe
von 100 Mio. Euro. Die Sachkapitalerhhung gilt als Zusammenschluss unter gemeinsamer Kontrolle, da die Kontrolle tber die
Enapter S.r.l., Enapter GmbH und Enapter AG sowohl vor als auch nach der Transaktion beim ubergeordneten Anteilseigner
BluGreen verbleibt. Die aus der Sachkapitalerhdhung resultierende Erhéhung der Kapitalriicklage der Enapter AG wird daher im
IFRS-Konzernabschluss gemaf IFRS herausgerechnet. Es ist nicht ausgeschlossen, dass die Emittentin im Rahmen ihrer Ex-
pansionsstrategie weitere Gesellschaften erwerben wird. Hierbei besteht die Gefahr, dass die Emittentin den inneren Wert eines
Unternehmens, in das sie investieren will oder bereits investiert hat, falsch einschatzt. Eine Fehleinschatzung kann sich z.B.
daraus ergeben, dass wesentliche Informationen zum Zeitpunkt der Bewertung nicht bekannt sind und daher auf der Grundlage

einer unvollstadndigen Informationsbasis bewertet werden oder die Informationsbasis erheblichen Veranderungen unterliegt.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass dem Unternehmen falsche Informationen uber die potenziellen Anlagen, die das
Unternehmen nicht als solche identifiziert, vorgelegt werden und es daher seine Anlageentscheidung auf diese Fehlinformationen
stitzt. Eine falsche Bewertung kann aber auch das Ergebnis einer nicht korrekten Chancen/Risiko-Analyse sein, z.B., wenn sich
die Schatzungen und Erwartungen der fir die potentielle Anlage relevanten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen im Nachhinein
als falsch, unrealistisch oder zu optimistisch erweisen. Darlber hinaus kann sich eine falsche Bewertung ergeben, z.B., wenn
eine fur das Unternehmen, in das die Emittentin investiert hat, notwendige Anschlussfinanzierung nicht oder verspatet erfolgt und
diesem Unternehmen daher die notwendige Liquiditat fehlt, was zur Insolvenz dieses Unternehmens fihren kann. Das Risiko
einer falschen Bewertung kann dazu fiihren, dass eine Investition zu einem zu hohen Preis erworben wird. Wird der Wert einer
Investition falsch eingeschéatzt, spiegeln die im Jahresabschluss enthaltenen Zahlen nicht das tatsachliche Nettovermogen und
die Betriebsergebnisse des Unternehmens wider. Es besteht das Risiko, dass die Investition in den Folgejahren ganz oder teil-
weise abgeschrieben werden muss. Selbst wenn die Bewertung zum Zeitpunkt der Bewertung korrekt war, ist nicht sicher, dass
dies zumindest bei einem Verkauf der Investition erreicht werden kann. Anleger sollten sich daher nicht auf die Bewertungen in
der Jahresrechnung der Emittentin und in diesem EU-Wiederaufbauprospekt verlassen. Der Eintritt dieses Risikos wiirde den

Borsenkurs der Aktien der Emittentin nicht unwesentlich beeintrachtigen und somit Verluste fiir den Anleger nach sich ziehen.

2. Vertriebs- und Marktbezogene Risiken

a) Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin hdngt davon ab, dass sich ein Massenmarkt fiir die Produkte der En-
apter-Gruppe entwickelt. Die Entwicklung eines solchen Markts kdnnte génzlich ausbleiben oder langer dauern

als von der Emittentin erwartet.

Die Enapter-Gruppe ist im Bereich erneuerbarer Energie mit dem Schwerpunkt im Bereich Wasserstoff/Elektrolyse tatig. Sie
erforscht, designt und produziert Wasserstoffgeneratoren auf Basis einer patentierten Anionen-Austausch-Membran-Elektrolyse

(AEM Elektrolyse) und verfolgt das Ziel, fossile Brennstoffe vollstdndig mit Wasserstoff aus erneuerbaren Energien zu ersetzen.

Die Elektrolyseurprodukte der Enapter-Gruppe, d.h. die nach dem spezifischen Ansatz der Enapter-Gruppe als massenprodu-
zierbares Produkt konzipierten Vorrichtungen, die Elektrizitdt verwenden, um Wasser durch eine elektrochemische Reaktion in
Wasserstoff und Sauerstoff zu spalten, zielen auf aufstrebende Mérkte ab. Es ist derzeit véllig ungewiss, ob sich gentigend Kun-
den dafir finden. Die Entwicklung eines Massenmarktes fiir die Elektrolyseurprodukte ist mit einer Vielzahl unbekannter Faktoren
verbunden, die durch die Enapter-Gruppe nicht beeinflussbar sind. Darunter zahlen das Aufkommen neuerer, wettbewerbsfahi-
gerer oder alternativer Technologien und Produkte, die zukunftigen Kosten von Kraftstoffen und sonstiger Energietrager, regula-
torische Anforderungen sowie Fdrderungen, die Wahrnehmung der Sicherheit der Produkte, die Zurlickhaltung von Kunden und

Verbrauchern, ein neues Produkt zu kaufen und/oder einzusetzen oder auch fehlende Mittel fiir ein ausreichendes Marketing.

Insbesondere ist die Enapter-Gruppe bei der Entwicklung eines Massenmarktes davon abhangig, dass die Politik den Ausbau
wasserstoffbasierter Technologien weiterhin férdert oder jedenfalls nicht andere Technologien / Produkte bevorzugt férdert. So
hat die deutsche Bundesregierung im Juni 2020 zur Férderung der Wasserstofftechnologie EUR 9 Milliarden bereitgestellt, mit

deren Hilfe bis spatestens 2040 Elektrolyse-Kapazitdaten von zehn Gigawatt aufgebaut werden sollen, was der Leistung von zehn
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Atommeilern entspricht (https://www.bmwi.de/Redaktion/DE/Publikationen/Energie/die-nationale-wasserstoffstrategie.html). Die
Emittentin geht davon aus, dass die Bundesregierung ebenso wie die Europaische Union und die Regierungen weiterer relevanter
Staaten an der Férderung der Wasserstofftechnologie festhalten wird. Es besteht jedoch das Risiko, dass dies nicht oder nicht in
dem von der Emittentin erwarteten Umfang geschieht, beispielsweise, weil Klimawandelskeptiker vermehrt Einfluss gewinnen
kénnten oder andere Technologien bevorzugt werden, und sich dadurch ein Massenmarkt nicht oder langsamer als von der

Emittentin erwartet entwickelt.

Wenn sich ein Massenmarkt nicht oder langsamer entwickelt als erwartet, kann die Enapter-Gruppe mdglicherweise nicht in der
Lage sein, die Verluste, die bei der Entwicklung ihrer Produkte aufgelaufen sind, wieder zu erwirtschaften und profitabel zu wer-

den.

Darlber hinaus kann die Emittentin nicht garantieren, dass die Enapter-Gruppe ihre Produkte oder Komponenten weiterentwi-
ckeln, herstellen oder vermarkten wird, wenn die Marktbedingungen die Fortfiihrung des Produkts oder ihrer Komponenten nicht

ermoglichen.

b) Die Enapter-Gruppe ist moglicherweise nicht in der Lage, ihre Produkte in dem von ihr erwarteten Zeitplan oder

Mengen zu vermarkten.

Die Emittentin kann nicht garantieren, dass die Enapter-Gruppe in der Lage sein wird, kommerziell tragfahige Elektrolyseurpro-
dukte nach dem vorweggenommenen Zeitplan zu entwickeln. Die Kommerzialisierung der Elektrolyseurprodukte der Enapter-
Gruppe erfordert erhebliche technologische Fortschritte und Investitionen, um die Funktionalitat, Zuverlassigkeit, Kosten und
Leistung dieser Produkte zu verbessern und kommerziell tragfahige Verfahren fur diese Produkte zu entwickeln. Dies betrifft

Produkte, die zum heutigen Zeitpunkt in Planung sind und noch nicht im Markt angeboten werden kénnen.

Die Emittentin kann nicht garantieren, dass die Enapter-Gruppe in der Lage sein wird, die fir die Kommerzialisierung ihrer Elekt-
rolyseurprodukte erforderliche Technologie zu entwickeln oder die erforderliche Technologie von Dritten zu erwerben oder zu
lizenzieren. Die Entwicklung der Technologie fir die Kommerzialisierung erfordert erhebliche Kapitalaufwendungen und die Emit-
tentin kann keine Zusicherung geben, dass die Enapter-Gruppe in der Lage sein wird, eine angemessene Finanzierung zu Be-
dingungen zu generieren oder zu sichern, die fiir die Emittentin akzeptabel sind, um die Produktions- und Vermarktungsplane der
Enapter-Gruppe zu verfolgen, und die Mdglichkeit, dass Enapter-Gruppe daher kurz- und mittelfristig weitere Kapitalmalnahmen

anstreben muss, kann daher nicht ausgeschlossen werden.

Bevor die Enapter-Gruppe ein Produkt auf den Markt bringt, muss sie es aulRerdem zahlreichen Tests unterziehen. Diese Tests
koénnen aus einer Reihe von Griinden auf Probleme und Verzégerungen stofen, von denen viele aul3erhalb des Kontrollbereichs
der Enapter-Gruppe liegen. Wenn diese Tests technische Mangel aufdecken oder zeigen, dass die Produkte der Enapter-Gruppe
die Leistungsziele, einschlieBlich der Nutzungsdauer und Zuverlassigkeit, nicht erflllen, kdnnte sich der Vermarktungsplan ver-
z6gern und potenzielle Kaufer, Lizenznehmer oder Joint-Venture-Partner kdnnen den Kauf oder die Nutzung der Produkte der

Enapter-Gruppe ablehnen.

Der Vertrieb der Elektrolyseurprodukte der Enapter-Gruppe hangt auch davon ab, die Kosten dieser Produkte deutlich zu senken,
da sie derzeit wesentlich teurer sind als Produkte, z.B. Generatoren, die auf bestehenden Technologien wie dem Verbrennungs-
motor basieren. Die Emittentin kann keine Zusicherung geben, dass die Enapter-Gruppe in der Lage sein wird, die Kosten flr
diese Systeme und Produkte zu senken, ohne ihre Leistung, Zuverlassigkeit und Langlebigkeit zu verringern, was die Bereitschaft
der Kaufer, Lizenznehmer oder Joint-Venture-Partner, die Systeme und Produkte zu kaufen oder zu verwenden, erheblich beein-

trachtigen wirde.

c) Der Enapter-Gruppe drohen Nachteile durch wirtschaftliche, geopolitische oder andere Beeintrachtigungen

sowie Beschrankungen des internationalen Handels.

Die Enapter-Gruppe erzielt aktuell den Gberwiegenden Teil ihres Umsatzes im Ausland und ist auf einen moglichst stérungsfreien
Welthandel und das Funktionieren internationaler Liefer- und Zahlungsabwicklungsketten angewiesen. Zu Beeintrachtigungen

und Beschrankungen des internationalen Handels kann es beispielsweise kommen durch Handelskonflikte (zuletzt v.a. USA-
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China) und daraus resultierende Anderungen von HandelsschutzmaRnahmen, einschlieRlich Embargos, Zéllen und anderen Han-
delsbarrieren sowie Import- und Exportbestimmungen und Lizenzanforderungen; durch unvorhergesehene Anderungen in der
jeweiligen nationalen Steuergesetzgebung oder in anderen fir die Aktivitaten der Enapter-Gruppe relevanten nationalen Geset-
zen und Vorschriften oder in der Art und Weise, wie solche Bestimmungen ausgelegt, angewendet oder durchgesetzt werden;
durch Wechselkursschwankungen und abwicklungstechnische Einschrankungen beim Umtausch von Wahrungen oder durch re-
gionale politische oder soziale Unruhen, die den Welthandel insgesamt beeintrachtigen und/oder zu Betriebsstérungen und dar-
aus resultierenden Liefer-, Abnahme- und/oder Zahlungsverzégerungen bei Geschéaftspartnern der Enapter-Gruppe und/oder zu
Einschrankungen der Méglichkeiten zur gerichtlichen Durchsetzung von Forderungen der Enapter-Gruppe fiilhren. Derartige An-
derungen des geopolitischen oder wirtschaftlichen Umfelds in den Landern und Regionen, in denen die Enapter-Gruppe tatig ist,

kénnen sich erheblich negativ auf die Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.
d) Der Enapter-Gruppe drohen im Falle der Beeintrachtigungen des Bankensystems Nachteile.

Die Enapter-Gruppe ist aufgrund ihres starken internationalen Handels und der landeriiberreifenden Kundenbeziehungen auf ein
funktionierendes und stabiles Bankensystem angewiesen. Bereits kurzfristige Beeintrachtigungen des Bankensystems und hier-
mit einhergehende Zahlungsabwicklungsstérungen kénnen dazu filhren, dass ein reibungsloser Handel und eine ordnungsge-
male Geschaftsausiibung durch die Enapter-Gruppe nicht mehr méglich ist und hierdurch erhebliche nachteilige Effekte auf die

Finanz- und Vermdgenslage der Enapter-Gruppe und damit auch der Emittentin entstehen.

3. Risiken im Zusammenhang mit der Geschiftstétigkeit und der Branche

a) Im Zusammenhang mit dem Bau des Enapter Campus, einer Massenfertigungsproduktionsstétte in Saerbeck
in Nordrhein-Westfalen, besteht das Risiko einer Verzéogerung der Fertigstellung und/oder einer Kostensteige-

rung des Bauvorhabens.

Die Enapter-Gruppe plant den Bau einer ersten Massenfertigungsproduktionsstatte fur Elektrolyseure in Saerbeck, in der Elekt-
rolyseure in groRen Stlickzahlen (mehr als 100.000 Elektrolyseur-Einheiten pro Jahr) gefertigt und weiterentwickelt werden sollen.
Das Betriebsgelande soll vollstandig mit erneuerbaren Energien aus den Saerbecker Solar-, Wind- und Biomasseanlagen, sowie
aus eigenen Solaranlagen und Wasserstoffspeichern betrieben werden. Der Baubeginn auf dem 76.823 Quadratmeter gro3en
Gelande ist mit ,Spatenstich® Mitte September 2021 erfolgt. Die Fertigstellung soll bis Ende 2022 und der Beginn der Produktion
Anfang 2023 erfolgen. Die derzeit geplanten Baukosten inklusive der Maschinen fiir die Massenfertigung belaufen sich auf ca.
EUR 108 Mio. Es ist nicht ausgeschlossen, dass sich die Kosten des Enapter-Campus vervielfachen und/oder sich die avisierte

Fertigstellung des Bauvorhabens erheblich verzdgert.

b) Die Enapter-Gruppe ist in einem jungen Markt tétig, dessen Produkte sich gegeniiber anderen insbesondere
etablierten Produkten durchsetzen miissen und in dem deutlich steigender Wettbewerb zu erwarten ist sowie
unsicher ist, welche Technologien sich durchsetzen. Die Etablierung der Produkte der Emittentin konnte aus

diesen Griinden scheitern / sich verzégern / unrentabel sein.

Die Enapter-Gruppe produziert und vertreibt Wasserstoffgeneratoren auf Basis einer patentierten Anionen-Austausch-Membran-
Elektrolyse (AEM Elektrolyse). Da diese Elektrolyseprodukte das Potenzial haben, bestehende Energieprodukte zu ersetzen,
werden die Produkte der Enapter-Gruppe zu aktuellen Energietechnologien und deren Weiterentwicklungen, neuen alternativen
Energietechnologien, einschlieRlich anderer Arten von Elektrolyseuren, und anderen in sich geschlossenen Energiesystemen im
Wettbewerb stehen. Die Emittentin geht davon aus, dass neue Wettbewerber in diesen Markt eintreten / bestehender Wettbewerb
sich intensiviert. Die noch jungen Elektrolyse-Technologien PEM, AEM und SO (Solid Oxide) dirften in den nachsten Jahren von
vielen Innovationen gepragt sein. Dabei ist nicht auszuschlieRen, dass sich andere Wettbewerber gegenuiber der Enapter-Gruppe

mit innovativen Techniken, Prozessen und Produkten einen Vorteil verschaffen.

Jeder der Zielméarkte der Enapter-Gruppe wird derzeit von bestehenden Herstellern mit bestehenden Kunden und Lieferanten

bedient. Diese Hersteller verwenden bewahrte und weithin anerkannte Technologien wie Verbrennungsmotoren und Turbinen
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sowie Kohle-, OI- und Kerngeneratoren. Dariiber hinaus arbeiten Wettbewerber an der Entwicklung anderer Technologien als mit
Wasserstoff betriebene Brennstoffzellen (wie fortschrittliche Batterien, Superkondensatoren und Hybridbatterie-/Verbrennungs-
motoren) in jedem der Zielmarkte der Enapter-Gruppe. In jedem der Elektrolyseurprodukte der Enapter-Gruppe existiert eine
grof3e Anzahl von Wettbewerbern. Weltweit engagieren sich Unternehmen, nationale Laboratorien und Universitaten aktiv fir die
Entwicklung und Herstellung von Elektrolyseurprodukten und -komponenten. Jeder dieser Wettbewerber hat das Potenzial, Markt-
anteile in jedem der Zielmarkte der Enapter-Gruppe zu erobern. Neue Technologien, wie die "kalte Fusion", kbnnen sowohl be-
stehende Methoden der Energiespeicherung und der Stromerzeugung als auch fir die Wasserstoffwirtschaft vorgeschlagene
Methoden wie Elektrolyse und Brennstoffzellen berflissig machen. Viele Wettbewerber der Enapter-Gruppe verfliigen Uber fi-
nanzielle Ressourcen, einen Kundenstamm oder andere Ressourcen, die ihnen gegenuber der Enapter-Gruppe Wettbewerbs-

vorteile verschaffen kdnnten.

Zudem konnte die Produktqualitat langfristig unter den Erwartungen liegen. Bisher hat die Enapter-Gruppe rund 1.000 Elektroly-
seure ausgeliefert. Die geringe Zahl der eingesetzten Systeme und die bis dato relativ kurze Laufzeit der meisten Elektrolyseure
lassen daher nur begrenzt belastbare Aussagen uber die langfristige Produktqualitat (Stabilitat, Verfigbarkeit, Haltbarkeit, Effizi-
enz) zu. Es besteht daher das Risiko, dass die Erwartungen der Kunden an die Produkte der Enapter-Gruppe nicht erfillt werden,

was sich auf den zukunftigen Absatz und Vertrieb der Produkte negativ auswirken wirde.

c) Eine Massenproduktion konnte auf technische Umsetzungsprobleme stoBen. Dies kann zu Verzégerungen,

Produktionsunterbrechungen und somit zu Produktions-, Absatz- und UmsatzeinbuBen fiihren.

Der Aufbau einer Produktionsstatte wie dem Enapter-Campus, die eine vertikal integrierte Massenproduktion der Elektrolyseure
ermdglicht, ist technisch und organisatorisch anspruchsvoll. Die Enapter-Gruppe ist darauf angewiesen, dass Maschinenbauer
die notwendigen Maschinen zeitgerecht liefern, die Maschinen den anvisierten Output in der daflir vorgesehenen Zeit und Qualitat
produzieren und das Zusammenspiel der einzelnen Produktionsschritte reibungslos funktioniert. Die Enapter-Gruppe hat keine
Erfahrungen mit solchen Prozessen und daher ein Risiko in dem Bereich. Insbesondere kénnen sich technische Umsetzungs-
probleme auf die gesamten nachgelagerten Produktions- und Vertriebsschritte der Emittentin und schlief3lich ihren erzielten Um-
satz negativ auswirken, wenn es hierdurch zu Verzégerungen oder Betriebsunterbrechungen kommt. Massenproduktionen haben
das Fertigen hoher Stlickzahlen in geringer Zeit zum Ziel. Somit kann sich jede zeitliche Verzégerung oder Betriebsunterbrechung
aufgrund technischer Umsetzungsprobleme erheblich negativ auf die angestrebten Produktionsraten und somit méglichen zu
erreichenden Absatz- und Umsatzziele auswirken. Zudem kdnnte die Emittentin aufgrund ihrer mangelnden Erfahrung mit solchen
Massenproduktions-Prozessen nicht in der Lage sein, angemessen auf die vorgenannten Umstande zu reagieren und flr eine
ausreichende Vorsorge zur Abwendung der drohenden Nachteile zu sorgen. Dies kann sich durch geringere Produktions- und
Absatzkapazitaten der Emittentin negativ auf ihren Umsatz und somit auf die Geschéftstatigkeit und den Erfolg der Emittentin

auswirken.

d) Enapter-Elektrolyseure produzieren hochentziindlichen Wasserstoff, was zu Produkthaftungspflichten fiihren

kann. Derartige Anspriiche konnten nicht vom Versicherungsschutz gedeckt sein.

Enapter-Elektrolyseure erzeugen Wasserstoff aus Wasser und Strom. Wasserstoff ist gem. Verordnung (EG) Nr. 1272/2008 ein
extrem entziindbares Gas (H 220) und daher ein potenziell gefahrliches Produkt. Die produzierende Tatigkeit der Enapter-Gruppe
kann zu Produkthaftungsanspriichen fiihren, die Produkten inharent sind, die Wasserstoff verwenden. Unfalle mit Produkten der
Enapter-Gruppe oder anderen Produkten auf Wasserstoffbasis kdnnten die breite Marktakzeptanz und Nachfrage nach Elektro-
lyseurprodukten der Enapter-Gruppe erheblich behindern, was wiederum in der aktuellen Aufbausituation der Emittentin beson-

ders problematisch wére.

Darlber hinaus kann die Enapter-Gruppe fiir Schaden haftbar gemacht werden, die tber den Rahmen ihres Versicherungsschut-
zes hinausgehen. Die Enapter-Gruppe kann auch nicht vorhersagen, ob sie in der Lage sein wird, den Versicherungsschutz zu
akzeptablen Konditionen aufrechtzuerhalten. Sollte es zu Produkthaftungsanspriichen Dritter gegeniiber der Enapter-Gruppe
kommen und/oder eine breite Marktakzeptanz und Nachfrage nach Elektrolyseurprodukten ausbleiben, weil diese Produkte vom
Markt als potenziell gefahrlich angesehen werden, kénnte dies zu einem Scheitern der Geschaftstatigkeit und zu einem erhebli-

chen Riickgang des Eigenkapitals bis hin zur Insolvenz der Gesellschaft und einem Totalverlust fir die Aktionare fiihren.
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e) Die Enapter-Gruppe ist auf ihr geistiges Eigentum angewiesen und Versdaumnisse, dieses geistige Eigentum

zu schiitzen, konnten das kiinftige Wachstum und den Erfolg der Enapter-Gruppe beeintrachtigen.

Die Enapter-Gruppe kann keine 100-prozentige Sicherheit bieten, dass die Schritte, die zum Schutz ihrer Rechte an geistigem
Eigentum unternommen werden, angemessen sind, oder, dass Dritte ihre Rechte nicht verletzen. Nicht samtliches geistiges Ei-
gentum der Enapter-Gruppe ist gegenwartig patentrechtlich geschitzt. So befinden sich z.B. die Patentanmeldungen fir diverse
Patente zur Herstellung und Behandlung von Wasserstoff in einem friihen Stadium. In diesem Stadium ist es, auRer in Bezug auf
bereits erteilte Patente, nicht moglich, mit 100-prozentiger Sicherheit zu sagen, dass Patentschutz erlangt wird. Die Méglichkeit,
Patente in der Elektrolyseindustrie zu erhalten, ist mit komplexen rechtlichen und sachlichen Fragen verbunden. Da das Patent-
anmeldungsverfahren langwierig ist, kénnen unveréffentlichte Patentanmeldungen anhangig sein, uber welche die Enapter-
Gruppe keine hinreichende Kenntnis hat und welche die Anmeldung eigener Patente blockieren oder eine Technologienutzung

einschranken koénnten.

Die Enapter-Gruppe konnte in Rechtsstreitigkeiten tber geistiges Eigentum verwickelt werden, die dazu flhren, dass ihr Kosten
entstehen oder sie daran hindert, ihre Produkte entwickeln oder verkaufen zu kdnnen. Die Beteiligung der Enapter-Gruppe an
Rechtsstreitigkeiten im Bereich des geistigen Eigentums kdnnte zudem zu Kosten fiihren, die die Entwicklung oder den Verkauf
des angegriffenen Produkts oder geistigen Eigentums beeintrachtigen kénnte, unabhangig davon, ob solche Rechtsstreitigkeiten

zu Gunsten der Enapter-Gruppe beigelegt werden oder nicht.

Im Falle eines nachteiligen Ergebnisses als Beklagte in einem solchen Rechtsstreit kann die Enapter-Gruppe unter anderem

verpflichtet werden:

- Dritten erhebliche Schaden zu ersetzen; die Entwicklung, Herstellung, Verwendung, den Verkauf oder die Einfuhr von

Produkten einzustellen, die andere patentierte geistige Eigentumsrechte verletzen;

- signifikante Ressourcen fir die Entwicklung oder den Erwerb nicht rechtsverletzender geistiger Eigentumsrechte auf-

zuwenden;

- Prozesse mit rechtsverletzender Technologie einzustellen oder Lizenzen fiir das verletzte geistige Eigentum zu erhal-

ten.

Es gibt keine Zusicherung, dass die Enapter-Gruppe bei der Entwicklung oder dem Erwerb von nicht verletzendem geistigem
Eigentum erfolgreich sein wiirde oder dass Lizenzen fiir das verletzte geistige Eigentum zu angemessenen Bedingungen zur
Verfligung stiinden. Eine solche Entwicklung, ein solcher Erwerb oder eine solche Lizenz kénnte einen erheblichen Zeitaufwand
und andere Ressourcen erfordern und die Vermarktung der Produkte der Enapter-Gruppe verzégern und zu einer wesentlichen
Beeintrachtigung ihrer Geschéaftstatigkeit und den finanziellen Ergebnissen fiihren. Da die Enapter-Gruppe mit ihren Produkten
erst seit kurzem am Markt ist und durch die Bérsennotierung weiter in den Fokus der Offentlichkeit und des Wettbewerbs gerét,

ist potenziell dieses Risiko bei der Enapter-Gruppe spezifisch erhéht.

f) Politische oder regulatorische Veranderungen in der Russischen Foderation, insbesondere im Hinblick auf

Unternehmen im IT-Bereich, konnten sich nachteilig auf die Emittentin auswirken.

Die Emittentin unterhalt einen Softwarelizenzvertrag mit der Nevapter LLC mit Sitz in Sankt Petersburg, Russische Fdderation,
Uber Rechte an Software, die fir die Produktion und die Entwicklung von Enapter Elektrolyseuren genutzt wird. Die Nevapter LLC
ist mit einem Softwareentwickler-Team von 24 Angestellten im IT-Bereich ausschlieBlich fir die Enapter AG tatig. Die Nevapter
LLC ist im IT-Bereich tatig, der in der Russischen Féderation umfassend gesetzlich reguliert wird. Aufgrund dessen unterliegt die
Nevapter diversen IT-spezifischen Gesetzen und Bestimmungen, die unter anderem in andere Bereiche ausstrahlen, und muss
hohe gesetzliche Anforderungen an IT-Sicherheit erfiillen. Diese Gesetze oder Bestimmungen kénnen sich andern oder verschar-
fen. Auch sind die meisten IT-Gesetze und Vorschriften relativ neu, ihre Auslegung und Durchsetzung ist mit erheblichen Unsi-
cherheiten behaftet. Verstdfle gegen diese Bestimmungen kdnnten zu Nichterfillung von Vertrdgen mit der Enapter-Gruppe,
Widerruf von geltenden Genehmigungen und Lizenzen und Kostensteigerungen fiihren. Dies kdnnte dazu fiihren, dass die En-

apter-Gruppe nicht mehr in der Lage ist, Kunden konkurrenzfahige Angebote zu machen.
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Auch eine Verschlechterung der politischen Rahmenbedingungen und eine Zunahme der Handelsspannungen zwischen Russ-
land und der Europaischen Union kdnnte sich aufgrund der fiir die Enapter-Gruppe relevanten Software negativ auf das Geschaft
der Enapter-Gruppe auswirken. So kdnnte sich eine etwaig erforderlich werdende Suche nach einem Ersatz fur die von der
Nevapter fur die Enapter-Gruppe ausgetbten Tatigkeiten schwierig gestalten oder neue Partner erforderlich werdende alternative
Softwarelizenzvertrage nur zu schlechteren Konditionen anbieten, was zu erhéhten Kosten oder auch zu unvorhergesehenen

Verzdgerungen fuhren kann.

g) Die Nichtbeachtung bestehender Regularien oder Anderungen des regulatorischen Umfelds kénnten sich auf

die Geschiftstatigkeit der Enapter-Gruppe negativ auswirken.

Die Enapter-Gruppe unterliegt diversen europaischen und nationalen Gesetzen und Bestimmungen, wie unter anderem Gesetzen
und Bestimmungen hinsichtlich Werbung, Produktsicherheit, Datenschutz, Produktzertifizierung und Installationssicherheit,
Schutz von geistigem Eigentum, Gesundheit und Sicherheit, Arbeit, Gebdude, Umwelt, Steuern sowie anderen Gesetzen und
Bestimmungen, einschlieBlich Verbraucherschutzbestimmungen, sowie Bau- und Flachennutzungsrechten, die produzierende
Unternehmen allgemein regulieren. Insbesondere kénnen dies auch Gesetze oder Bestimmungen sein, die den Import, die Be-

forderung und den Verkauf von bestimmten Waren in bestimmte Lander beschranken oder sogar ausschliel3en.

Die Strategie der Enapter-Gruppe wurde nach dem aktuellen regulatorischen und rechtlichen Umfeld und in Anbetracht méglicher
kiinftiger Anderungen zu Gunsten der Enapter-Gruppe entwickelt. Mithin ist die Enapter-Gruppe insbesondere davon abhéngig,
dass es keine nachteilige Veranderung der Voraussetzungen fiir CO2-neutrale Technologien durch Anderungen des regulatori-
schen Umfelds gibt. Anderungen des regulatorischen Umfelds kdnnten sich erheblich nachteilig auf das Geschéft und die Aus-
sichten der Enapter-Gruppe auswirken. Durch Anderungen insbesondere von Vorgaben zur Produktzertifizierung und Installati-
onssicherheit kénnte die Enapter-Gruppe gezwungen sein, die Produktentwicklung fir kinftige Gerategenerationen zu andern
und anzupassen. Anderungen oder Verscharfungen in diesem Bereich kénnen sich negativ auf die Entwicklungsgeschwindigkeit

und die Kostenentwicklung auswirken.

Es ist auch nicht auszuschlieRen, dass die Enapter-Gruppe bestehende regulatorische Vorgaben verletzt. Dies kann teilweise zu
erheblichen BuRRgeldern flihren, etwa bei einer Verletzung der neuen Vorschriften zum Datenschutz aus der EU-Datenschutz-
grundverordnung. Gleiches gilt bei einer Verletzung der kapitalmarktrechtlichen regulatorischen Vorschriften oder der kartellrecht-
lichen Vorschriften und auch in anderen Bereichen. Da die Emittentin noch ein junges im Aufbau befindliches Unternehmen ist,
hat sie noch nicht so etablierte Strukturen und muss diese fortwahrend entwickeln, so dass dieses Risiko fiir die Emittentin spe-

zifisch besteht.

h) Der Enapter-Gruppe drohen Nachteile im Zusammenhang mit dem Ausfall von Forderungen sowie der Nichter-

fiillung von Vertragen.

Die Enapter-Gruppe verfugt Gber Kunden in verschiedenen Landern und Branchen und setzt auch fir ihre Geschéaftsstrategie
konkret auf Uberwiegend Kunden in anderen Landern. Im Rahmen eines solchen Kundenstammes ist ein Ausfallrisiko in Bezug
auf Kundenforderungen gegeben. Dies kann dazu fuhren, dass offene Forderungen von Kunden nicht bezahlt werden und/oder
hergestellte Produkte trotz bestehender Vertrage nicht abgenommen werden. Ein junges Unternehmen wie die Emittentin trifft so

etwas besonders.

i) Die Enapter-Gruppe drohen Nachteile im Zusammenhang mit etwaigen Preissteigerungen sowie dem Fremd-

bezug von Waren.

Es besteht fiir die Enapter-Gruppe bei der Beschaffung von Produkten, die sie flr die Produktion von Wasserstoffgeneratoren
bendtigt, das Risiko der Abhangigkeit von ihren Lieferanten. Sollten die Lieferanten ihre Preise anheben, ist es mdglich, dass die
Enapter-Gruppe den Preisanstieg nicht vollstandig an ihre Kunden weitergeben kann. Dies kdnnte dazu fiihren, dass die Enapter-
Gruppe aufgrund steigender Beschaffungskosten geringere Ergebnisse erwirtschaftet oder aber durch die umgesetzten Preiser-
héhungen Umsatz- und Margenverluste hinnehmen muss. Als kleines junges Unternehmen kann dies die Emittentin starker tref-

fen als andere Wettbewerber.
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Weiterhin ist die Einhaltung der Ublichen Qualitétsstandards der Produkte beim Fremdbezug der Waren schwieriger zu kontrol-
lieren. Qualitatsdefizite und Preissteigerungen kénnen zur Folge haben, dass die Marktreputation der Enapter-Gruppe sinkt, was
zu geringeren Absatzen fihren kénnte bzw. fir die Strategie der Emittentin spezifisch notwendige Absatzsteigerungen verhindern
kann. Aufgrund der laufenden Corona-Pandemie drohen Nachteile im Zusammenhang mit der Zulieferung durch Lieferanten
durch Betriebsstorungen/Betriebsunterbrechungen bei Lieferanten, die zu Lieferverzdgerungen, Lieferausfallen oder Verteuerun-

gen fuhren kénnen.

j) Pandemien, insbesondere das sog. Coronavirus, kénnten die Geschéftstatigkeit nachhaltig negativ beeinflus-

sen.

Durch die anhaltende Ausbreitung des sog. Coronavirus im Zuge der COVID-19-Pandemie kann es zu Betriebsstérungen und
Betriebsunterbrechungen, Nachfragertickgdngen, Lieferausfallen und / Verteuerungen kommen. Insbesondere besteht das Ri-
siko, dass bestehende Lieferketten aufgrund der COVID-19-Pandemie oder anderer Krankheiten unterbrochen werden. Versi-
cherungen kénnten das nicht abdecken, Kunden kénnten Auftrédge widerrufen und die Wirtschaft kdnnte in Regression kommen.
Je weiter sich das Coronavirus (wieder) ausbreitet, desto starker dirfte auch die Wirtschaft leiden. Bei einer weiteren Ausbreitung
des Virus konnte es temporar zu erheblichen regionalen Absatzproblemen aufgrund von Sperr- und Quarantanegebieten kom-
men. Auch werden mit der Verbreitung des Coronavirus seuchenbedingte BetriebsschlieRungen der Enapter-Gruppe wahrschein-
licher. Bei einigen der Kunden / Lieferanten der Enapter-Gruppe kam es im Zuge der COVID-19-Pandemie auch zu verzogerten
internen Ablaufen und hieraus resultierender verspateter Auftragsvergabe. Zudem kam es insbesondere in Italien zur Unterbre-
chung von Lieferketten, die zu erheblichen Beeintrachtigungen in der Produktion der Elektrolyseure fihrten. Vor allem dann, wenn
nicht zeitnah oder nicht in ausreichendem Umfang dauerhaft wirksame Impfstoffe gegen das Coronavirus und etwaige weitere
Varianten des Coronavirus zur Verfligung stehen sollten und/oder trotz Vorhandenseins von Impfstoffen die Impfquote in der
Bevdlkerung nicht ausreichend hoch sein sollte besteht die Gefahr einer weltweiten Wirtschafts- und Finanzkrise, welche den
Betriebsablauf und die Finanz- und Ertragslage der Enapter-Gruppe und damit auch der Emittentin negativ beeinflussen kénnte.
Insbesondere weitere bzw. erneute Unterbrechungen von Lieferketten kénnten die Produktion der Elektrolyseure und damit den
Umsatz der Enapter-Gruppe erheblich negativ beeinflussen. Als junges Unternehmen mit diinner Kapitalbasis ist die Emittentin

in besonders spezifischem MaRe von solchen Entwicklungen potenziell betroffen.

4. Risiken im Zusammenhang mit der Abhéngigkeit der Emittentin von Schliissel- oder Fachpersonal
a) Die Enapter-Gruppe konnte Schliisselpersonal verlieren oder fiir erforderliches Fachpersonal nicht attraktiv
genug sein.

Gegenwartig wie zukiinftig hdngen der Erfolg und die aussichtsreiche Geschéftstatigkeit der Emittentin wesentlich von dem En-
gagement einzelner Schllsselpersonen ab. Dazu zahlt insbesondere das Vorstandsmitglied, Herr Sebastian-Justus Schmidt,
sowie Jan-Justus Schmidt, der als Geschaftsfiihrer der operativen Téchter Enapter GmbH und Enapter S.r.l. sowie der Enapter
Immobilien GmbH die gesamten Forschungs- und Entwicklungsteams leitet. Der Verlust einer dieser Schliisselpersonen wiirde
einen erheblich nachteiligen Einfluss auf die Emittentin haben, da eine Liicke entstiinde, die schwer zu schlieRen ware. Der Erfolg
der Enapter-Gruppe hangt daher zu einem groRRen Teil von ihrer Fahigkeit ab, Schlliisselmanagement, Engineering, Chemiker,
F&E Mitarbeiter, Fertigungs- und Betriebspersonal zu gewinnen und zu halten. Mit der Erweiterung der Enapter-Gruppe wird mehr
qualifiziertes Personal bendétigt. Es herrscht groRer Wettbewerb bei der Rekrutierung von Personal flr die hochspezialisierte

Elektrolyseur Industrie.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Enapter-Gruppe in der Lage sein wird, qualifiziertes Flihrungspersonal und andere hoch-
qualifizierte Spezialisten fur ihr Geschaft zu gewinnen und halten zu kénnen. Sollte qualifiziertes Personal nicht rekrutiert bzw.

gehalten werden kénnen, kénnte dies zu einer wesentlichen Beeintrachtigung des Geschafts der Enapter-Gruppe fiihren.

Auch basieren die erfolgreiche Umsetzung der Geschéftsstrategie und Unternehmensziele und damit der Erfolg der Emittentin
insbesondere auf den Kenntnissen, Fahigkeiten, Kontakten und Erfahrungen des derzeitigen Vorstands, Herrn Sebastian-Justus

Schmidt, und des Geschéftsfihrers der operativen Enapter GmbH und der Enapter S.r.l. sowie der Enapter Immobilien GmbH,
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Herrn Jan-Justus Schmidt. Es ist nicht sichergestellt, dass es der Emittentin jederzeit gelingen wird, die Herren Schmidt im Un-

ternehmen zu halten oder erforderlichenfalls neue Organmitglieder mit entsprechendem Know-how zu gewinnen.

Sollten die Herren Schmidt sowie andere Schlisselpersonen wie etwa leitende Mitarbeiter in der Entwicklungsabteilung oder
Strategie und Business Development das Unternehmen verlassen, besteht die Gefahr, dass wertvolle Kenntnisse, Fahigkeiten,
Vertriebskontakte und Erfahrungen fiir die Gesellschaft verloren gehen und/oder Mitbewerbern zuganglich gemacht werden. Auch
Schwierigkeiten bei der Suche nach geeigneten neuen Organmitgliedern kénnen sich nachteilig auf die Wettbewerbsfahigkeit des
Unternehmens auswirken und dementsprechend mit nachteiligen Folgen fir den wirtschaftlichen Erfolg der Emittentin verbunden

sein.

b) Die Emittentin ist von ihrem Vorstandsmitglied, Herrn Sebastian-Justus Schmidt, erheblich abhéngig, der zu-

dem verschiedenen potentiellen Interessenkonflikten unterliegt.

Die Emittentin ist von ihrem Vorstandsmitglied Sebastian-Justus Schmidt abh&ngig, auf dessen Kenntnissen, Fahigkeiten, Kon-
takten und Erfahrungen die erfolgreiche Umsetzung der Geschéftsstrategie und Unternehmensziele der Enapter-Gruppe basie-
ren. Der potentielle Verlust von Herrn Sebastian-Justus Schmidt woge derzeit schwer, weil dieser das ,Gesicht” der Emittentin

am Markt ist. Herr Schmidt ist die treibende Kraft der visionaren Ziele im Unternehmen.

Herr Schmidt halt zudem 96,74 % der Gesellschaftsanteile an der BluGreen Company Limited (,BluGreen®), welche die unmit-
telbare Mehrheitsaktionarin der Emittentin ist und gegenwartig tber 66,17 % der Stimmrechte und Aktien an der Emittentin ver-
fugt. Zudem ist der Sohn von Herrn Schmidt Geschaftsfiihrer der Tochtergesellschaften Enapter GmbH, der Enapter Immobilien
GmbH und der Enapter S.r.l. Aufgrund dieser Verflechtungen ist nicht auszuschlieen, dass es beziiglich der jeweiligen Verpflich-
tungen von Herrn Schmidt als Vorstand der Emittentin einerseits und seinen jeweiligen privaten Interessen und/oder sonstigen
Verpflichtungen andererseits, zu Interessenkonflikten z.B. beim Abschluss und der Durchfiihrung von Vertragen kommt und/oder
er Entscheidungen zum Nachteil der Emittentin trifft. Herr Schmidt hat das Unternehmen aus Thailand heraus gegrundet, wo er
derzeit auch wohnhaft ist. Dies konnte, da er aufgrund der COVID-19-Pandemie und den damit verbundenen MaRnahmen zur
Eindammung, insbesondere Reise- und Kontaktbeschrankungen und Quaranténe, vor Ort keine Kontrolle austiben kann und
auch aufgrund der verschiedenen Zeitzonen, die Wahrnehmung seiner Geschaftsfihrungsaufgaben nachteilig beeinflussen. Dies
koénnte zum einen dazu flhren, dass mdégliche Geschaftschancen nicht genutzt werden kénnen, aber auch zu Verletzungen von
Mitteilungs- und Compliance-Pflichten fiihren. Verletzt die Emittentin bestimmte Mitteilungs- und Compliance-Pflichten, indem sie

diese beispielsweise nicht oder nicht rechtzeitig erflillt, kénnten BufRgelder gegen die Emittentin verhangt werden.

5. Drohende Nachteile im Zusammenhang mit steuerlichen Aspekten

Steuernachzahlungen kdnnten mdglich sein, falls die Finanzverwaltung — insbesondere im Rahmen einer AuBenpriifung — steu-
erlich relevante Sachverhalte abweichend zur Einschatzung der Gesellschaft beurteilt. Fir die Emittentin ergibt sich eine beson-
dere Risikosituation daraus, dass sie seit kurzem Uber eine Tochtergesellschaft in Italien verflgt, mit der es aktuell und auch
kiinftig diverse konzerninterne Rechtsbeziehungen geben wird bzw. gibt. Dies fiihrt zu der Anforderung, Verrechnungspreise
zwischen diesen Gesellschaften im Einklang mit den anwendbaren steuerlichen Vorschriften festzulegen und dariber hinaus eine
ordnungsgemalfe Verrechnungspreisdokumentation im Sinne der anwendbaren steuerlichen Vorschriften zu erstellen. Das kann
unter Umsténden eine durchaus erhebliche Herausforderung und Komplexitat mit sich bringen und die Emittentin verflgt hiertiber
noch nicht tber Erfahrungen. Verstéfle gegen die Vorschriften, auch die Dokumentationsvorschriften an sich, kénnen unter Um-
standen zu wesentlichen steuerlichen Nachteilen fihren. Des Weiteren besteht das Risiko, dass aufgrund von Veranderungen
der Anteilseignerstruktur Verlustvortrage untergehen oder schon untergegangen sind etwa, wenn sich bei kiinftigen Kapitalmaf3-

nahmen — die spezifisch zur Strategie der Emittentin gehéren — Anderungen in der Anteilseignerstruktur ergeben.

Anderungen im Steuerrecht bergen das Risiko, dass die steuerliche Belastung der Emittentin zunimmt. Eine hhere steuerliche
Belastung der Emittentin mit direkten oder indirekten Steuern fiihrt zu einer Verringerung des Jahresergebnisses und damit des
wirtschaftlichen Erfolgs. Steuerzahlungen belasten die Ertragslage der Emittentin und reduzieren das Eigenkapital. Der Eintritt
dieses Risikos wiirde den Boérsenkurs der Aktien der Emittentin nicht unwesentlich beeintrachtigen und somit Verluste fiir den

Anleger nach sich ziehen.
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6. Wertpapierbezogene Risikofaktoren

a) Dem Anleger drohen Nachteile im Zusammenhang mit dem Umstand, dass die Aktien der Emittentin nicht li-

quide sein werden und groBen Kursschwankungen unterliegen.

Der Handel in Aktien der Gesellschaft war bislang nur eingeschrankt liquide, da ein Grofteil der Aktien von der Mehrheitsaktio-
narin BluGreen gehalten wurden. Es ist davon auszugehen, dass die Liquiditdt des Handels in Aktien der Gesellschaft auch
kiinftig nur eingeschrankt sein wird, da sich BluGreen, die gegenwartig Giber 66,17 % der Stimmrechte und Aktien der Gesellschaft
verfligt, dazu verpflichtet hat, fur einen Zeitraum dessen genaues Ende noch von kiinftigen Ereignissen abhangt und voraussicht-
lich bis zum 16. Juni 2022 lauft, keine ihrer derzeit gehaltenen Aktien an der Gesellschaft zu veraufiern oder deren Veraufierung

anzukundigen oder MalRnahmen zu ergreifen, die dem wirtschaftlich entsprechen.

Folglich ist davon auszugehen, dass die Anzahl der gehandelten Aktien nicht hoch sein wird, was wiederum zu grof3en
Kurschwankungen fiihren kann, insbesondere, wenn die Mehrheitsaktionarin BluGreen beabsichtigen sollte, sich von einem gro-
Reren Teil ihrer Aktien der Emittentin zu trennen. Ferner besteht das Risiko, dass der Kurs der Aktie der Gesellschaft insbeson-
dere durch Schwankungen der tatsachlichen oder prognostizierten Geschaftsergebnisse der Gesellschaft oder ihrer Konkurren-
ten, Anderungen von Gewinnprognosen oder Nichterfiillung von Gewinnerwartungen von Wertpapieranalysten, Anderungen der
allgemeinen Wirtschaftsbedingungen, Anderungen des Aktionérskreises sowie durch weitere Faktoren erheblichen Preisschwan-
kungen ausgesetzt sein wird. Auch kénnen generelle Schwankungen der Kurse, insbesondere von Aktien von Unternehmen aus
der gleichen Branche, zu einem Preisdruck auf die Aktien der Gesellschaft flhren, ohne dass darin notwendiger Weise ein Grund
im Geschaft oder in den Ertragsaussichten der Gesellschaft gegeben ist. In diesem Zusammenhang besteht das Risiko, dass
Anleger aufgrund der Kursschwankungen ihre Aktien méglicherweise nicht, nur schwer oder nicht zum gewiinschten Preis ver-

auBern kdnnen, was wiederum zu Verlusten bei den Anlegern fiihren konnte.

b) Dem Anleger drohen Nachteile im Hinblick darauf, dass mit BluGreen (und liber sie zugerechnet mittelbar mit
Herrn Sebastian-Justus Schmidt) ein GroBaktionar in der Beteiligungsstruktur der Emittentin existiert. Der
GroRaktionar kann erheblichen Einfluss auf die Gesellschaft ausiiben. Es ist moéglich, dass die Interessen des
GroRaktionars gegebenenfalls mit denen der iibrigen Aktionare kollidieren und dass beispielsweise mit dem
beherrschenden Einfluss der BluGreen Hauptversammlungsbeschliisse entgegen der Interessen der iibrigen

Aktionéare gefasst werden.

BluGreen (und Uber sie zugerechnet mittelbar Herr Sebastian-Justus Schmidt) halt die Mehrheit an der Gesellschaft und verfugt
gegenwartig tber 66,17 % (bzw. Herr Schmidt mittelbar tUber 68,74 %) der Stimmrechte und Aktien der Gesellschaft. Dadurch
kann BluGreen derzeit und kinftig Einfluss auf die wesentlichen Entscheidungen der Emittentin nehmen. Diese Konzentration
von Aktienbesitz kdnnte einen Kontrollwechsel bei der Gesellschaft verzégern, verschieben oder verhindern, ebenso wie eine
Verschmelzung, eine Ubernahme oder andere Formen des Unternehmenszusammenschlusses, die fiir die Anleger vorteilhaft
sein konnte. Soweit die Interessen des GrofRaktionars von den Interessen der Gesellschaft oder den Interessen der Ubrigen
Aktionare der Gesellschaft abweichen, kdnnte dies einen wesentlichen Einfluss auf die strategische Ausrichtung der Emittentin
haben, was zu Unsicherheiten bei den Anlegern fiihren wird. Dies wirde sich im Bérsenkurs widerspiegeln und somit Verluste fir
den Anleger bedeuten. Die von BluGreen gehaltene Anzahl an Stimmrechten reicht, insbesondere wenn die Hauptversamm-
lungsprasenz, wie Ublich, nicht das gesamte Grundkapital umfasst, fir nahezu alle Beschlussfassungen der Gesellschaft - z.B.
die Wahl neuer Aufsichtsratsmitglieder oder Ausschuttung von Dividenden. Weiterhin kénnen gegen ihre Stimmen Beschlusse
der Hauptversammlung nicht herbeigefiihrt werden. Aufgrund der qualifizierten Mehrheit von Uber drei Vierteln der Stimmrechte
an der Emittentin kann auch die Fassung anderer wichtiger Beschliisse wie zum Beispiel die Schaffung von genehmigten oder
bedingten Kapitalia, die Erhéhung des Grundkapitals unter Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts der Aktionére, die Ande-
rung des Unternehmensgegenstandes sowie Verschmelzungen, Spaltungen und formwechselnde Umwandlungen herbeigefiihrt
werden. MaRnahmen zur Verhinderung eines Missbrauchs dieser Konstellation - Gber die Regelungen des AktG hinaus - sind

seitens der Gesellschaft nicht getroffen.
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