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Enapter ist ein schnell wachsendes Energietechnologie-Unternehmen mit dem Ziel, nachhaltig CO2
Emissionen zu verringern. Wir nutzen die Anion Exchange Membrane (AEM)-Technologie und ihre
einzigartigen Vorteile. Sie ermoglicht die kostenglinstige skalierte Massenproduktion von Elektrolyseuren.

Basierend auf unseren Prognosen erwarten wir, dass Wasserstoff aus AEM-Elektrolyseuren mittelfristig
glnstiger sein wird als die Nutzung fossiler Brennstoffe.

Sebastian-Justus Schmidt griindete Enapter im November 2017. Ziel ist durch Produktisierung und
Standardisierung glinstige, skalierbare Elektrolyseure zu bauen und mittelfristig zu fossilen Energietragern
eine wettbewerbsfahige Alternative zu schaffen. Seit der Griindung haben wir groRe Fortschritte bei der
Produktentwicklung gemacht und sind bis Juni 2021 auf 132 Mitarbeiter angewachsen.

Im August 2020 ging Enapter Uber einen Reverse Merger an den Kapitalmarkt. Wir sind an der Borse
Frankfurt und Hamburg gelistet (General Standard, regulierter Markt, ISIN DEOOOA255G02).

Als néchstes streben wir die Produktionsskalierung zur Massenproduktion unserer AEM-Elektrolyseure an.
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Die Enapter Aktie
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BluGreen 75.55%
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Free Float 19.72 %
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vom 1. Januar bis 30. Juni 2021

Unternehmen und Markt

Die Enapter AG ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht (nachfolgend , Enapter AG“) mit Sitz in
Heidelberg. Die Enapter AG ist im Handelsregister am Amtsgericht Mannheim unter der Nummer HRB
735361 registriert. Die Geschaftsanschrift ist Reinhardtstrasse 35 in 10117 Berlin.

Die Enapter AG fungiert als Beteiligungsgesellschaft, die Steuerungs- und Funktionsdienstleistungen fir die
von ihr beherrschten Tochterunternehmen (nachfolgend , Enapter” oder ,,Gruppe” bzw.
,Unternehmensgruppe”) erbringt. Sie ist dariiberhinaus verantwortlich fur die Finanzierung der Gruppe.

ENAPTER AG
Sitz: Heidelberg
Handelsregister Mannheim HRB 735361
Grundkapital: € 23.101.300
Mutterunternehmen seit 01.12.2020

INABATA EUROPE
GmbH

0.02%

99.98% 100% 100%

ENAPTER S.R.L. ENAPTER GmbH ENAPTER IMMOBILIEN

Sitz: Pisa/Italien
Handelsregister Pisa Nr.:
PI-191252 /13404981006
Grindung: 26.05.2015
Stammkapital: £ 500.000

Sitz: Berlin

Handelsregister Berlin Nr.:

HRB 201064 B
Grindung:05.11.2018
Stammbkapital: € 25.000

GmbH
Sitz: Saerbeck
Handelsregister Steinfurt
Nr.: HRB 13208
Grindung: 25.02.2021

Stammbkapital: € 25.000

Enapter ist tatig im Bereich erneuerbarer Energien mit dem Schwerpunkt auf den Bereich
Wasserstoff/Elektrolyse. Konkret entwickelt und fertigt die Enapter-Gruppe Wasserstoffgeneratoren —
Elektrolyseure - auf Basis einer patentierten Anionenaustausch-Membran-Elektrolyse (AEM Elektrolyse) und
verfolgt die Vision fossile Brennstoffe mit ,griinem Wasserstoff“ zu ersetzen. Die Planungen fiir einen
Produktionsstandort zur Massenfertigung in Deutschland mit einem Investitionsbudget von rund EUR 100

Mio. sind weit fortgeschritten. Die Massenproduktion soll ab dem Geschaftsjahr 2023 erfolgen.
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Weltweit setzt sich die Erkenntnis durch, dass fossile Kraftstoffe ein Auslaufmodell sind. Wind- und
Solarenergie sind heute fast Giberall die glinstigste Option, Strom zu erzeugen. Allerdings braucht unsere
Gesellschaft nicht nur Energie in Form von Elektronen (Strom). Wir sind auch abhangig von Brennstoffen
wie Ol- und Gas. Diese Brennstoffe kdnnen durch Wasserstoff ersetzt werden. Und Wasserstoff, der mit
regenerativer Energie produziert wird, kann als griiner Wasserstoff unseren Energiebedarf CO2 neutral
erbringen.

Der Markt fur Grinen Wasserstoff befindet sich
am Anfang einer rasanten Wachstumskurve.
Die Internationale Energieagentur (IEA)*
schatzte die weltweite Nachfrage nach reinem
Wasserstoff auf mehr als 70 Mio. t pro Jahr.
Den groRten Anteil haben Olraffinerien und
Dingemittelhersteller. Weitere 45 Mio. t pro
Jahr werden in der Stahl- und

Methanolindustrie genutzt, allerdings ohne
dass der Wasserstoff dabei vorher von anderen

Gasen getrennt wird (vermischter Wasserstoff).

Wasserstoff wird heute vornehmlich in industriellen Anwendungen genutzt. Die vier wichtigsten
Anwendungen sind die Olraffinerierung (33%), Ammoniakproduktion (27%), Methanolproduktion (11%)
und die direkte Reduktion von Eisenerz (3%). Desweiteren findet Wasserstoff in der Floatglas-, der
Polysilizium-, der Halbleiter-, Elektronik-, Nahrungsmittel- und Chemieproduktion (Sonstige: 26%)
Anwendung.

Der Hydrogen Council® geht bis 2050 von einer
Verachtfachung der Wasserstoffnachfrage
aus. Das entsprache einer durchschnittlichen
Wachstumsrate von ca. 7% p.a. (CAGR 2020-
2050). Im Jahr 2050 kénnte Wasserstoff ein
Flinftel des globalen Endenergieverbrauchs

ausmachen, 6 Gt CO2 einsparen sowie lokale
Emissionen wie Schwefel- und Stickoxide
(SOx & NOx) und Feinstaub eliminieren.

1 IEA, ,, The Future of Hydrogen”, 2019
2 Hydrogen Council, ,Hydrogen. Scaling up“
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Aktuell wird jedoch ca. 99% des genutzten
Wasserstoffs aus fossilen Kraftstoffen gewonnen
oder er fallt als Abfallprodukt aus andereren
chemischen Prozessen an. Fir ein schnelles

.1-. d

- Gelingen der Energiewende gilt es nicht nur, den
' derzeit CO2 emmitierenden, ,grau” erzeugten
_ Wasserstoff durch CO2 neutralem ,griinem”
Wasserstoff zu ersetzen. Vielmehr ergibt sich aus
einer groRflichigen und wettbewerbsfihigen
T E LN EE R Verflgbarkeit von griinem Wasserstoff die
Moglichkeit, samtliche fossile Kraftstoffe in allen
Anwendungsbereichen zu ersetzen, sei es im
Bereich der synthetischen Kraftstoffe, dem
= T B (e fe (e e Transport, bei der Wirme und Kalteerzeugung,
aber auch der Langzeit-Energiespeicherung sowie
einer Vielzahl an moglichen neuen
Anwendungsgebieten, wie zum Beispiel der
Landwirtschaft und Nahrungsmittelindustrie.

Enapter ist nicht allein in der Annahme, dass griiner Wasserstoff das Ol des 21 Jahrhunderts werden

kann. GemaR dieser Analogie hatten die Hersteller von Elektrolyseuren die Relevanz der heutigen Ol- und
Gasforderer. Um sich fiir diese Marktchance erfolgreich zu positionieren, kommt es vor allem darauf an,
schnell zu skalieren um giinstige Elektrolyseure in groBer Verfligbarkeit und hoher Qualitat bereitzustellen.
Enapter entwickelt und fertigt zu diesem Zweck Elektrolyseure auf Basis der patentierten Technologie
Anionenaustauschmembran (,,AEM“). Die Technologie kombiniert die Vorteile aktueller
Elektrolysetechnologien ohne deren Nachteile und Enapter ist Gberzeugt, dass sich mit der AEM-
Technologie Wasserstoff am Glnstigsten herstellen lasst. Auf dieser Basis geht Enapter mit einem
Produktansatz in den Markt, der die standartisierte Massenproduktion von Elektrolyseuren vorsieht, die
wie in einem ,,Baukastensystem” in beliebige GréBenordnung zusammengesteckt werden kdnnen. Ahnlich
dem PC, der — zusammengesteckt in tausenden als sogenannte ,,Blade Computer” in heutigen Server-
Farmen - den Mainframe verdrangte, oder dem Solarmodul, das — zusammengesteckt zu tausenden -
Kohlekraftwerke ersetzt, kann ein modularer Elektrolyseur schnell weltweit eingesetzt.
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Enapter’s products.. are stacked by integration partners who build hydrogen sclutions for customers
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AEM Electrolyser Cabinets (5-25 kW) Small containers (30-150 kW) H2 solutions with AEM Electrolysers

AEM Stack T -

Al s - DB

AEM Multicore i.e. several AEM Multicores (1-X MW) H2 solutions with AEM Multicores

Enapters Elektrolyseure wird bereits heute weltweit eingesetzt . Mit mehr als 1.600

verkauften Elektrolyseuren, ausgeliefert an 166 Kunden in tiber 40 Landern gestaltet sich der Aufbau eines
globalen Partnernetzwerks vielversprechend. Mehr als 30 dieser Partner sind bereits zertifzierte Enapter
Partner, die den AEM-Elektrolyseur aktiv in ihren Markten vertreiben. Integratoren nutzen

Enapters Elektrolyseure und bauen damit griine Wasserstofflosungen fiir ihre Kunden.

Enapter ist Spitzenreiter bei der Kommerzialisierung der AEM-Elektrolysetechnik. Das Unternehmen setzt
neben der Geschwindigkeit bei der Skalierung durch Massenproduktion, auch auf Forschung- und
Entwicklung um den Wettbewerbsvorteil auszubauen und Marktanteile langfristig zu sichern. Hierzu
werden die Bateilungen fiir Forschung & Entwicklung laufend ausgebaut.

Der Standort in Pisa/Itlaien wurde im 1. Halbjahr 2021 um ein zusétzliches Geb&dude erweitert, das mit
Laboratorien und einen Reinraum — ein Raum, in dem die Konzentration luftgetragener Teilchen sehr
geringgehalten wird, um Staub- und Schmutzfreiheit zu gewahrleisten — ausgebaut wurde.

Die AEM-Elektrolyse Technologie befindet sich in einem noch jungen Stadium ihrer Entwicklung und bietet
nach Einschatzung (nicht nur) von Enapter noch groRRes Innovationspotenzial. Das F&E Team von Enapter
forscht in der Elektrochemie, wo es um die Verbesserung der Katalysatoren und der Membran-Elektroden-
Einheit geht, und auch an der mechanischen Weiterentwicklung des Stacks, bei der es um verbesserte
Dichtungskonzepte, hohere Druckfestigkeit, und einfachere Montagefahigkeit in automatisierten
Fertigungsprozessen geht. Die weiteren Fokusthemen sind die vorbereitung der Massenfertigung des
modularen Elektrolyseurs inklusive der Entwicklung der Produktionsprozesse und Maschinen, sowie die
Entwicklung der Produktplattform fir den Megawatt (MW)-Anwendungsbereich. Diese beiden Themen
wurden in Deutschland jeweils durch Férderprojekte mit Millionensummen gefordert.

Neben der stiandigen Verbesserung der laufenden Produkte beabsichtigt Enapter auch neue
Produktionsverfahren in der Elektrolysetechnologie zu entwickeln, wie etwa chemische
Kompressionstechnologie, Wasserstoffreinheit, Effizienzsteigerungen bei der Wasserstoffproduktion bei
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gleichzeitiger Senkung des Energiebedarfs sowie Membrantechnologien. Es wird erwartet, dass der F&E
Aufwand bei Enapter fiir viele Jahre sehr beachtlich sein wird, und aktuell wird auch schon das F&E Team
auf den neuen Standort in Saerbeck/Deutschland erweitert, wo ein neues F&E Zentrum entstehen soll. Es
wird davon ausgegangen, dass durch das zunehmende Interesse des Marktes an Elektrolyse, und auch
speziell an der AEM Technologie, die Wettbewerbssituation in den nachsten Jahren intensiver wird.
Enapter will durch effektive und intensive F&E den Technologievorsprung erhalten und ausbauen.

Die Enapter-Gruppe beschaftigt (zum Stand 30. Juni 2021) insgesamt 58 Mitarbeiter in der Forschung- und
Entwicklung.

Eine Vielzahl von Forschungskooperationen mit externen Partnern unterstiitzt den Wissenaustausch und
die Forschungstatigkeit. Dazu gehoren

die Teilnahme an einem Konsortium mit SINTEF, EVONIK, Shell und der NTNU im Rahmen des EU-
Programms Fuel Cell and Hydrogen Joint Undertaking (FCH JU) zur Entwicklung neuer Materialien
fir die AEM-Elektrolyse,

die Kooperation mit Professor Hubert Gasteiger, Lehrstuhlinhaber fiir technische Elektrochemie an
der Technischen Universitdat Miinchen (TUM). Herr Gasteiger ist Mitglied des Enapter Advisory
Boards und genieBt weltweit Anerkennung fir seine elektrochemischen Forschungen,

eine langjahrige Zusammenarbeit mit dem Deutschen Luft- und Raumfahrtzentrum (DLR). Ein
neues Projektvorhaben zur Skalierung und Langzeitcharakterisierung der Enapter-Elektrolyseure
mit den Konsortiumspartnern DLR, Evonik, und EWE Gasspeicher wurde im August 2020 beim
Projekttrager Jllich (PTJ) eingereicht,

die Forschungspartnerschaft mit der Universitat Pisa, die wegen der raumlichen Nadhe zu Enapters
Produktionsstatte ein wichtiger Talentpool ist,

die Partnerschaft mit der Universitat Madrid bei Modellierungen von Flissigkeitsdynamiken, die
flr die Stackentwicklung hilfreich sind.

Wichtigstes Patent der Enapter-Gruppe ist das erteilte Patent lber eine ,Vorrichtung zur bedarfsgerechten
Herstellung von Wasserstoff durch Elektrolyse wassriger Losungen an einer Trockenkathode”. Das Patent
beschreibt den besonderen Zellaufbau von Enapter der reinen Wasserstoff bei hohem Druck mittels einer
sehr einfachen Herstellweise ermdglicht. Dieses Patent schiitzt die AEM -

Elektrolysetechnologie von Enapter gegen Imitation, da das Konzept der trockenen Kathode nicht von
einem bestimmten Membrantyp oder einer besonderen Katalysatorformulierung abhangt.

Enapter entwickelt darlber hinaus weitere Verfahren und bringt Patente zur Anmeldung um diese evtl. flr
kiinftige Produkte und Geschaftskonzepte/-weiterentwicklungen zu nutzen. So wurde etwa ein Patent fir
ein Mittel und Verfahren zur FlUssigkeitsentgasung angemeldet, das sich auf eine Komponente des
Elektrolyseur-Moduls zur Entgasung des zirkulierenden Elektrolyten bezieht. Dartiber hinaus wurde ein
Patent angemeldet, das sich auf eine elektrochemische Zelle bezieht, die frei von lonomeren und/oder
Bindemitteln ist und eine AEM und eine Trockenkathode verwendet.
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Die Unternehmenssteuerung findet auf Basis einer monatlichen integrierten Planungsrechnung, bestehend
aus Gewinn- und Verlustrechnung, Bilanz und Cash Flow Rechnung statt. Die wesentlichen Kennzeichen
und die bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren sind Umsatzerlose, Auftragsbestand, EBITDA und
Liquiditatsentwicklung. Die finanziellen Leistungsindikatoren werden fortlaufend vom Vorstand gesteuert
und Uberwacht. Dem Aufsichtsrat der Gesellschaft wird auf monatlicher Basis das integrierte Reporting zur
Verfligung gestellt.

Der vorliegende Lagebericht enthalt vorausschauende Aussagen. Diese Aussagen geben eigene
Einschatzungen und Annahmen — auch solche von Dritten (wie zum Beispiel statistische Daten in Bezug auf
die Branche und auf globale wirtschaftliche Entwicklungen) — zu dem Zeitpunkt wieder, zu dem sie
getroffen wurden, oder zum Datum dieses Berichts. Vorausschauende Aussagen sind stets mit
Unsicherheiten verbunden. Sollten sich die Einschatzungen und Annahmen als nicht oder nur teilweise
zutreffend erweisen, kdnnen die tatsachlichen Ergebnisse von den Erwartungen — auch deutlich —
abweichen.

Die Enapter AG erstellt ihren Konzernabschluss sowie die Zwischenberichte nach den geltenden
Regelungen der International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind,
sowie nach den erganzenden handels- und kapitalmarktrechtlichen Vorschriften. Dieser
Konzernzwischenabschluss ist unter Berlicksichtigung des International Accounting Standard IAS 34
»Zwischenberichterstattung” erstellt worden. Aufgrund dessen enthalt der Konzernzwischenabschluss
nicht samtliche Informationen und Anhangangaben, die flir einen Konzernabschluss zum Ende des
Geschaftsjahres erforderlich sind. Der vorliegende Konzernzwischenabschluss ist daher im Zusammenhang
mit dem Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr 2020 zu lesen.

Der vorliegende Zwischenabschluss mit Lagebericht der Gesellschaft wurde weder einer priiferischen
Durchsicht noch einer Priifung nach § 317 HGB unterzogen.

Wesentliche Ereignisse

Highlights des vergangenen Halbjahres waren - neben den folgenden - der Einzug in das neue F&E-
Gebdude am Standort Pisa, welches Enapter mit einem ISO zertifizierten Cleanroom deutlich
verbesserte Bedingungen bei der Zellforschung ermdglicht.

Die Enapter Immobilien GmbH wurde im Januar 2021 gegriindet und hat im Februar 2021 das
Grundstiick in Saerbeck, auf dem der Enapter Campus gebaut werden soll, an dem die
Massenproduktion in 2023 startet, erworben. Ferner wurde die Bauplanung mit der Firma
Goldbeck konkretisiert und fiir die ersten beiden Bauabschnitte abgeschlossen. Daraus resultierte
die einreichung des Bauantrages fiir diese ersten beiden Bauabschnitte.
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Das Grundkapital der Enapter AG wurde durch die Ausgabe von 832.000 Aktien auf

EUR 23.103.000,00 erh6ht. Die Kapitalerh6hung wurde am 6. April in das Handelsregister des
Amtsgerichts Mannheim eingetragen. Mit Durchflihrung der Barkapitalerhohung sind der Enapter
AG nach Abzug der Kosten der Kapitalbeschaffung T€ 17.752 liquide Mittel zugeflossen.

Die Hauptversammlung hat am 6. Mai 2021 der Umsetzung des Aktienoptionsplans fiir Mitarbeiter
und Fihrungskrafte zugestimmt. Ziel dieses Aktienoptionsplans ist in erster Linie, Anreize fir die
Bezugsberechtigten zu schaffen, die auf eine nachhaltigere Steigerung des Unternehmenswertes
gerichtet sind.

Enapter hat im ersten Quartal eine Analyse zum CO2 FuBRabdruck des Elektrolyseurs EL 2.1
fertiggestellt und damit auch einen guten Uberblick dariiber gewinnen kénnen, welche CO2-
Emissonen bei der Produktion und wahrend der Lebensdauer des Elektrolyseurs entstehen. Je
nachdem, welche fossilen Krafstoffe ersetzt werden, lassen sich mit dem Einsatz des EL 2.1 bis zu
93% der CO2-Emissionen einsparen.

Enapter wurde unter Hunderten von Kandidaten als einer der "Technology Pioneers" des
Weltwirtschaftsforums ausgewahlt. Die "Technology Pioneers" sind Unternehmen in der Frih- bis
Wachstumsphase aus der ganzen Welt, die sich mit dem Einsatz neuer Technologien und
Innovationen beschaftigen, die nach Meinung des Weltwirtschaftsforums einen bedeutenden
Einfluss auf Wirtschaft und Gesellschaft haben werden.

Das Ministerium fur Wirtschaft, Innovation, Digitalisierung & Energie des Landes Nordrhein-
Westfalen unterstiitzt den innovativen Ansatz zur Maschinenentwicklung fiir die
Massenproduktion mit insgesamt rund 9,4 Mio. Euro. Die Enapter GmbH hatte am 22. Februar
2021 beim Projekttrager Julich einen Antrag in Hohe von rund 10,1 Millionen Euro fiir das Projekt
Innovative Entwicklung von Maschinen-Blueprints fir die AEM Massenfertigung fiir den
Durchfiihrungszeitraum 1. April 2021 bis 31. Mdrz 2025 gestellt. Dieser wurde am 11. Juni 2021 in
einer Gesamthoéhe von rund 9,4 Mio. Euro bewilligt.Davon erhalt die Enapter GmbH Zuwendungen
in Hohe von 7,3 Mio. in den Jahren 2021 bis 2023, der Rest in den Jahren 2024 bis 2025. In diesem
Vorhaben werden die notwendigen Automatisierungselemente fir die Massenfertigung des AEM-
Elektrolyseurs am Standort Saerbeck entwickelt, erprobt und implementiert, um die erheblichen
Kostensenkungspotenziale der AEM-Technologie in der Praxis zu realisieren. Bis zu 66
Mitarbeiter*innen werden an dem Projekt arbeiten. Sie sind Teil der mehr als 300 Arbeitsplatze,
die am Enapter Campus in der Klimakommune Saerbeck, NRW entstehen sollen.

Am 28. Juni 2021 erhielt Enapter den NRW.Global Business Award. Die Auszeichnung wiirdigt
Investoren und Unternehmen, die sich flir den Standort Nordrhein-Westfalen (NRW) entschieden
haben.

Das Bundesministerium fiir Bildung und Forschung (BMBF) wiirdigt das Innovationspotential des
AEM Multicore (Dem Enapter Megawatt (MW) Elektrolyseur) und fordert dessen Entwicklung mit
rund 5,6 Millionen Euro. Der innovative Elektrolyseur soll schon 2022 auf den Markt kommen.
Enapter arbeitet in der Entwicklung eng mit der Fachhochschule Miinster (FH Miinster) zusammen,
an die ebenfalls ein Teil der Fordermittel flieSt. Die Enapter GmbH hatte Anfang 2021 beim
Projekttrager Julich zur Fordermafnahme Grundlagenforschung Energie im Forderbereich
Forderaufruf Ideenwettbewerb Wasserstoffrepublik Deutschland - Leitprojekte zu Griinem
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Wasserstoff - einen Antrag auf Gewahrung einer Bundeszuwendung auf Kostenbasis in Hohe von
6,5 Mio. Euro fiir das Vorhaben Entwicklung, Design und Bau des ersten AEM-Elektrolyseurs der
Megawattklasse, dem Enapter AEM Multicore gestellt. Dieser wurde am 06. Juli 2021 in H6he von
rund 5,6 Mio. Euro bewilligt. Von den bewilligten Zuwendungen erhalt die Enapter GmbH
Zuwendungen in Hohe von rund 3 Mio. Euro in den Jahren 2021 bis 2023 und rund 2,6 Mio. Euro in
den Jahren 2024 bis 2025. Die Mittel sind Teil der Finanzierungsstrategie der Gesellschaft, in deren
Rahmen ein Gesamtvolumen von rund EUR 100 Mio. fiir den Enapter-Campus aufgenommen
werden soll.

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Enapter Gruppe erzielt ihre Umséatze in Deutschland, Europa und in der ibrigen Welt, dort
insbesondere im asiatischen Raum. Insofern ist die Entwicklung des realen Bruttoinlandsproduktes (BIP) in
Deutschland und Europa sowie die gesamtweltwirtschaftliche Entwicklung relevant fir die Entwicklung der
Nachfrage nach den Produkten von Enapter. Zu den Abnehmern zdhlen neben Intregratoren und
Forschungs- und Laboreinrichtungen u.a. eine Reihe von GroBunternehmen und Konzernen, die auch
international agieren und somit starker von den konjunkturellen Entwicklungen weltweit abhangig sind.
Von vorrangiger Bedeutung fiir Enapter ist die Investitionstatigkeit in bestimmten Industriezweigen, wie
der Energieerzeugung und Energiespeicherung, der Nahrungs- und Futtermittelindustrie oder der
chemischen Industrie, die wiederum von der Entwicklung von Rohstoff- und Weltmarktpreisen abhangen
kann.

Die Corona-Pandemie hinterlie8 auch im ersten Halbjahr 2021 deutliche Spuren in nahezu allen
Wirtschaftsbereichen. Die Produktion wurde sowohl in den Dienstleistungsbereichen als auch im
Produzierenden Gewerbe teilweise massiv eingeschrankt. Auch auf der Nachfrageseite waren die
Auswirkungen der Corona-Pandemie deutlich sichtbar. Die Konsumausgaben des Staates wirkten in der
Corona-Krise stabilisierend, wobei allerdings nicht alle Branchen davon in gleicher Weise profitieren
konnten.

Im Vorjahresvergleich war das BIP in Deutschaland im 1. Quartal 2021 preisbereinigt um 3,3 %, preis- und
kalenderbereinigt um 3,0 %, niedriger als im 1. Quartal 2020. Im Vergleich zum 4. Quartal 2019, dem
Quartal vor Beginn der Corona-Krise, lag das BIP im 1. Quartal 2021 um 4,9 % niedriger.? Die wesentliche
Ursache fir die riicklaufige Entwicklung ist die COVID-19-Pandemie. Durch den global nahezu parallelen
Verlauf der Pandemie und vergleichbaren EinddmmungsmaRnahmen verlief der Abschwung international
annahernd synchron.

Der Maschinenbau ist dagegen weltweit grundsatzlich auf einem Wachstumskurs. Im Durchschnitt
meldeten die EU-Maschinenbauer in den ersten vier Monaten ein Produktionsplus von 13 Prozent zum
niedrigen Vorjahresniveau. In Italien, Frankreich und Spanien lag die Maschinenproduktion in den ersten
vier Monaten des laufenden Jahres um 20 und mehr Prozent tiber dem Vorjahresniveau. Der Hauptgrund
hierfir ist der massive Einbruch, den diese Lander im Marz/April 2020 hinnehmen mussten. Die Mehrzahl
der EU-Lander hatte Zuwichse, die unter dem EU-Durchschnittswert von 13 Prozent lagen.* Die

3 Bruttoinlandsprodukt im 1. Quartal 2021 um 1,7 % niedriger als im Vorquartal - Statistisches Bundesamt (destatis.de)

4 Das monatliche "Konjunkturbulletin international" - vdma.org - VDMA
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Lieferketten bleiben angespannt und bereiteten den Industrieunternehmen global groBe Sorgen. Die
Umfrageergebnisse zeigen, dass Engpasse bei den Vorprodukten zu einem starken Anstieg der
Einkaufspreise gefiihrt haben.?>

Die Dekarbonisierungsziele der Europdischen Union, Deutschland und anderer Lander werden den
zuklnftigen Bedarf an Wasserstoff voraussichtlich erhéhen. Die Europdische Union hat sich im Dezember
2020 auf eine Verscharfung ihrer Klimaschutzziele verstandig. Bis 2030 sollen die Treibhausgasemissionen
gegenlber 1990 um 55% sinken und 2050 soll die Klimaneutralitat erreicht werden. Deutschland hat
bislang im nationalen Klimaschutzgesetz eine Verringerung der Treibhausgasemissionen um 55% (Basis
1990) bis 2030 festgelegt, wobei flr die Sektoren Energiewirtschaft, Industrie, Gebdude, Verkehr,
Landwirtschaft und Abfall eigene Ziele im Vergleich zum Referenzjahr 1990 festgelegt wurden. Im Zuge der
Verscharfung der Europdischen Union erwartet die Agora Energiewende ein neues Ziel von 65%. Auch
Deutschland strebt fiir 2050 eine vollstandige Klimaneutralitit an.® Dafiir missten in den kommenden
Jahrzehnten samtliche Sektoren der Wirtschaft auf kohlenstofffreie Energiequellen umgestellt werden. In
bestimmten Bereichen — beispielsweise in der Stahlindustrie sowie Teilen der Chemiebranche oder des
Transportsektors — werde dabei emissionsstoffarm produzierter Wasserstoff eine wichtige Rolle spielen.’

Geschaftsentwicklung

Die Enapter Gruppe erzielte im ersten Halbjahr 2021 einen Umsatz von rund 2,0 Mio. Euro mit
Elektrolyseuren und den dazugehdrigen Komponenten. Zusammen mit der Bestandsveranderung an
unfertigen und fertigen Erzeugnissen von rund 1,2 Mio. Euro wurde eine Betriebsleistung von 3,2 Mio. Euro
erreicht. Durch die anhaltende Ausbreitung des sog. Coronavirus im Zuge der COVID-19-Pandemie kam es
zu Betriebsstérungen und Betriebsunterbrechungen, insbesondere zu Unterbrechungen in den
Lieferketten. Daher konnten nicht alle vorhandenen Auftrige zeitgerecht ausgeliefert. Uber den
Erwartungen lag der Auftragseingang mit Giber 6,3 Mio. Euro im ersten Halbjahr 2021. Der Auftragsbestand
betragt zum 30. Juni 2021 6,1 Mio. Euro, der damit eine solide Basis fiir das Umsatzziel 2021 bildet.

Das 1. Halbjahr 2021 der Enapter AG war gepragt durch die erfolgreiche Durchfiihrung der Kapitalerhohung
im Mérz/April 2021, bei der der Gesellschaft rund 18 Mio. Euro zugeflossen sind.

Die Enapter-Gruppe ist in der Forschung und Entwicklung im Bereich von Wasserstoffsystemen mit
Schwerpunkt Elektrolyse, Projektmanagement in Renewable Energy Systems und Smart-Grid Technology,
Softwareentwicklung fiir Smart Grid, Smart Energy und Industrie 4.0 und Internet of Things (IoT) sowie in
der Herstellung und Produktion, der Konzeption, der Planung, der Handel mit sowie der Weitervertrieb von
Elektrolyseuren und dhnlichen Produkten sowie damit zusammenhangender Software und Steuersysteme
tatig. Konkret entwickelt und fertigt die Enapter patentierte Elektrolyseure auf Basis der Anionen-
Austausch-Membran-Technologie (,AEM*“). Diese Elektrolyseure produzieren aus Wasser und Strom direkt

5 Das monatliche "Konjunkturbulletin international" - vdma.org - VDMA

6 Studie NORD LB 3/2021 mit Verweis auf Agora Energiewende, Stiftung 20, Roland Berger: Klimaneutralitat 2050: Was die Industrie jetzt von der
Politik braucht, 2021

7 Aurora Energy Research: Bis 2040 weltweit Wasserstoff-Elektrolyseure mit mehr als 213 Gigawatt in der Pipeline — pv magazine Deutschland (pv-

magazine.de)
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komprimierten Wasserstoff bei einem Druck von 35 Bar mit einem hohen Reinheitsgrad. Die
Hauptanwendungsbereiche der Produkte der Enapter-Gruppe sind die Stromspeicherung (Wohnhauser
und Industriegebadude), die wissenschaftliche Nutzung, die Herstellung von Synthese-Gas oder Methan
(Power-to-Gas), die Mobilitat sowie die industrielle Nutzung.

Die Tatigkeit der Enapter-Gruppe umfasst die gesamte Wertschdpfungskette von der chemischen
Produktion bis zur Elektrolysesystemkonfiguration. Die chemische Produktion umfasst die
Katalysatorsynthese, die Herstellung der Elektroden, der Gasdiffusionsschichten und kiinftig auch der
Membranen, der MEA (engl. ,Membrane Electrode Assembly“). Die aus der chemischen Produktion
stammenden Komponenten werden zu Elektrolysezellen zusammengesetzt, die bipolar miteinander
verschaltet werden und einen zylinderférmigen Elektrolyseblock (Stack) ergeben. Die Stacks und die
Gbrigen zur Wasserstoffproduktion notwendigen Komponenten (u.a. Steuerungselektronikmodul,
Wassertank, Gasrohre, Pumpen, Warmetauscher, Sensoren, Stromversorgungseinheit) werden in einem
Gehause zum Elektrolyseur zusammengesetzt. Auf Kundenwunsch wird der Elektrolyseur auch zusammen
mit Hilfssystemen geliefert, die sich einfach mit dem Elektrolyseur verbinden lassen. Zu diesen
Hilfssystemen gehoéren ein externer Wassertank, ein Wasserstofftrockner zur Steigerung des
Reinheitsgrades, ein Wasserreinigungssystem und standardisierte Gehause, die die Teilsysteme
beherbergen.

Das aktuelle Modell der Enapter-Gruppe ist der Elektrolyseur ,,EL 2.1“, das zum Ende 2021/Anfang 2022
durch das kompaktere ,EL Model 4“ erganzt wird. Beide basieren auf der AEM-Technologie mit einer
Trockenkathode.

Das heutige operative Geschaft findet derzeit am Standort der Enapter S.r.l., Pisa, Italien, statt. Dort wird
aktuell die manuelle Serienfertigung weiter ausgebaut, so dass im zweiten Halbjahr 2021 im Schichtbetrieb
produziert werden kann.

Die Enapter GmbH in Berlin, Deutschland, ist die operative Gesellschaft in Deutschland mit Sitz in Berlin
und einer Betriebsstatte in Saerbeck. Vom Berliner Biiro aus wurden im Geschaftsjahr Kommunikation, das
Marketing sowie das Business Development fiir Europa gesteuert. AuRerdem arbeitet ein in dieser
Gesellschaft verortetes Team von Ingenieuren und Spezialisten — aufgeteilt auf die Standorte Berlin und
Saerbeck - an der Projektplanung fir den Enapter Campus, welcher in Saerbeck entstehen soll, sowie an
der Fortentwicklung des Produktdesigns.

An der Betriebsstatte in Saerbeck, wird die Massenfertigungsanlage fiir die AEM-Elektrolyseure mit einer
Kapazitdit von (ber 100.000 Elektrolyseuren pro Jahr entstehen. Der Baubeginn auf dem 76.823
Quadratmeter grofRen Geldnde ist noch fir 2021 vorgesehen. Die Fertigstellung und der Beginn der Test-
Produktion sollen im vierten Quartal 2022 erfolgen, damit ab dem ersten Quartal 2023 von Saebreck aus
ausgeliefert werden kann. Die derzeit geplanten Investitionen fiir den Enapter Campus belaufen sich auf
rund 100 Mio. Euro.

Im Januar 2021 wurde die Enapter Immobilien GmbH mit Sitz in Saerbeck als Besitzgesellschaft gegriindet.
Das fiir den Enapter Campus vorgesehene Grundstiick wurde im Friihjahr 2021 erworben. Die Enapter
Immobilien GmbH ist Vertragspartner von Goldbeck, dem Generalunternehmer fir die derzeit beauftragten
Bauabschnitte 1 (Fertigungshalle) und 2 (F&E-Geb&ude).
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1.1.-30.6. 1.1.-30.6. +/- 1.1.-31.12.
Ertragslage in T€8 2021 2020 2020
Umsatzerldse 2.015 634 1.382 2.070
Umsatzsteigerung in % 218% 123%
Bestandsveranderung an unfertigen und
unfertigen Erzeugnissen 1.204 -248 1.452 242
Betriebsleistung 3.220 386 2.834 2.312
Steigerung Betriebsleistung in % 734% 734% -97%
Materialaufwand -2.695 -781 -1.913 -2.320
Materialaufwand in % zur Betriebsleistung -84% -202% -100%
Rohertrag 525 -395 921 -8
Rohertragsmarge 16% -102% 0%
Aktivierte Eigenleistung 1.745 701 1.044 2.208
Sonstige betriebliche Ertrage 45 70 -24 605
Personalaufwand -3.033 -1.214 -1.819 -3.356
Personalaufwand in % zur Betriebsleistung -94% -314% -145%
Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.836 -782 -2.054 -2.369
Betrieblicher Aufwand in % zur Betriebsleistung -88% -203% -102%
EBITDA -3.553 -1.620 -1.933 -2.920
EBITDA Marge -110% -420% -126%
Abschreibungen -394 -132 -261 -625
Abschreibungen in % zur Betriebsleistung -12% -34% -27%
EBIT -3.947 -1.752 -2.195 -3.544
EBIT Margin -123% -454% -153%
Finanzergebnis -30 1 -30 -21
Ertragsteuern -5 -5 0 -3
Ergebnis -3.981 -1.756 -2.225 -3.569
Ergebnis Marge -124% -455% -154%

Die Enapter Gruppe erzielte im ersten Halbjahr 2021 einen Umsatz von T€ 2.015 mit Elektrolyseuren und
den dazugehodrigen Komponenten, davon T€ 578 mit Kunden in Deutschland, T€ 926 in der (ibrigen
Europaischen Union und T€ 511 mit Kunden in der Gbrigen Welt, und erreichte damit fast den Umsatz des
gesamten Vorjahres bereits im ersten Halbjahr. Insbesondere wegen Verzogerungen in der Beschaffung
von Material im Zuge der COVID-19-Pandemie konnten allerdings nicht alle vorhandenen Auftrage
zeitgerecht ausgeliefert werden. Zusammen mit der Bestandsveranderung an unfertigen und fertigen
Erzeugnissen konnte die Betriebsleistung um T€ 2.834 im Vergleich zu der Vorperiode auf T€ 3.220 deutlich
gesteigert werden.

Der Anstieg des Materialaufwandes von T€ 781 auf T€ 2.695 ist auf den Anstieg der Produktion
zuriickzufiihren. Die Materialaufwandsquote konnte im Vergleich zur Vorperiode verbessert werden,

8 Soweit nicht anders vermerkt, werden alle Betrage in Tausend Euro (T€) angegeben. Aus rechentechnischen Griinden kdnnen in den in diesem
Abschluss dargestellten Informationen Rundungsdifferenzen in Héhe von +/- einer Einheit (T€, % usw.) auftreten.
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allerdings fuhrte auch hier die Corona-Pandemie teilweise dazu, dass auf der Beschaffungsseite nicht alle
Komponenten in der bendgtigen Zeit und Qualitat vorlagen, so dass auf alternative Zulieferer
zuriickgegriffen musste.

Die anderen aktvierten Eigenleistungen betreffen Entwicklungskosten fir immaterielle
Vermogensgegenstande, die in Hohe von T€ 1.762 im ersten Halbjahr 2021 aktiviert wurden. Die
wesentlichen Zugdnge im ersten Halbjahr 2021 betreffen im Wesentlichen Entwicklungskosten fiir laufende
interne Projekte in der Produktentwicklung, die in den Folgejahren abgeschlossen und dann planmaRig
Uber die erwartete Nutzungsdauer abgeschrieben werden.

Die Personalaufwendungen sind im Wesentlichen auf Grund des Personalaufbaus in Italien fiir F&E und
Produktion und im Zusammenhang mit zusatzlichem Personal fiir den geplanten Aufbau der
Massenfertigung der Elektrolyseure in Deutschland am Standort Saerbeck (,,Enapter Campus“) deutlich
gestiegen. Zum Bilanzstichtag 30. Juni 2021 sind 132 Mitarbeiter (31.12.2020: 100) in der Enapter-Gruppe
beschaftigt, davon 58 Mitarbeiter in der Forschung & Entwicklung, 44 Produktion und 30 in der
Verwaltung, Vertrieb- und Geschaftsentwicklung.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in H6he von T€ 2.836 bestehen im ersten Halbjahr 2021
(Vorperiode: T€ 782) im Wesentlichen aus Softwareentwicklung und Managementdienstleistungen
nahestehender Unternehmen und Personen (T€ 889), Aufwendungen fir Forschung und Entwicklung
(T€ 406), Rechts-und Beratungs- sowie Priifungskosten (T€ 221), Aufwendungen fiir andere externe
Dienstleister (T€ 245) und Kapitalmarktkosten (T€ 97).

Der Konzern-EBITDA belief sich auf T€ -3.553 fiir das erste Halbjahr 2021 (Vorperiode: T€ -1.620), das
Konzernergebnis belief sich auf T€ -3.981 (Vorperiode: T€ -1.756) und entsprach damit im Wesentlichen
den Erwartungen.

in T€ 30.06.2021  31.12.2020 +/- in %

Vermogenslage

Kurzfristige Vermégenswerte 19.943 6.633 13.310 201%
in % zur Bilanzsumme 63% 46%

Bankguthaben 14.903 4.248 10.655 251%
Vorrate 3.839 1.300 2.539 195%
Forderungen aus Lieferungen u.

Leistungen 74 184 -111 -60%
Sonstiges kurzfristigen Vermogenswerte 1.128 901 227 25%
Langfristige Vermogenswerte 11.623 7.917 3.706 47%
in % zur Bilanzsumme 37% 54% 0%
Sachanlagen 5.002 2.870 2.133 74%
Immaterielle Vermogenswerte 5.595 3.977 1.619 41%
Sonstige langfristigen Vermogenswerte 1.025 1.071 -46 -4%
Summe Vermdgenwerte 31.566 14.550 17.016 117%

Die Vermogenslage der Gruppe weist langfristige Vermogenswerte, insbesondere aus Immateriellen
Vermogensgegenstanden, Sachanlagen und Nutzungsrechten, die gegeniliber dem 31. Dezember 2020 von
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T€7.917 um T€ 3.706 auf TEUR 11.623 gestiegen sind und kurzfristigen Vermodgenswerte, insbesondere aus
Bankguthaben und Vorrate, die gegeniiber dem Vorjahr von T€ 6.633 um T€13.310 auf T€ 19.943 gestiegen
sind, aus.

Die Zugdnge bei den immateriellen Vermogenswerten resultieren im Wesentlichen aus der Aktivierung von
Entwicklungskosten fiir bestehende und neue Projekte. Die Zugdnge bei den Sachanlagen setzen sich aus
Investitionen in Grundstiicke und Gebdude (T€ 672), Anlagen und Maschinen (T€ 598), Betriebs- und
Geschaftsausstattung (T€ 228) und geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau (T€ 313) fir den Ausbau
der Produktion in Italien und Anzahlungen fiir den geplanten Bau der Produktionsstatte in Saerbeck

(T€ 500) abziglich von Abschreibungen und Umbuchungen zusammen.

Die kurzfristigen Vermogenswerte bestehen im Wesentlichen aus Bankguthaben, welche im Wesentlichen
aufgrund der im ersten Halbjahr 2021 erfolgten Bar-Kapitalerh6hung gegentiber dem Vorjahr 2020 von T€
4.248 auf T€ 14.903 gestiegen sind. Weitere kurzfristige Vermdgenswerte sind die Vorrate in Hohe von
T3.839(31.12.2020: TEUR 1.300) sowie sonstige Vermogenswerte und Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen in Hohe von T€ 1.202 (31.12.2020: T€ 1.085).

in TE 30.06.2021  31.12.2020 +/- in %
Finanzlage

Kurzfristige Schulden 5.216 4.452 764 17%
in % zur Bilanzsumme 17% 31%

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen 2.359 947 1411 149%
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 910 1.524 -613 -40%
Kurzfristige Rickstellungen 197 239 -43 -18%
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten und

Rechnungsabgrenzungen 1.750 1.742 8 0%
Langfristige Schulden 3.872 1.353 2.519 186%
in % zur Bilanzsumme 12% 9%

Langfristige Finanzverbindlichkeiten 3.005 589 2.416 410%
Langristige Ruckstellungen 381 278 103 37%
Rechnungsabgrenzungen 486 486 0 0%

0

Eigenkapital 22.478 8.745 13.733 157%
in % zur Bilanzsumme 71% 60%

Summe Eigenkapital und Schulden 31.566 14.550 17.016 117%

Das Grundkapital der Enapter AG hat sich von T€ 22.269 um T€ 832 auf T€ 23.101 im ersten Halbjahr 2021
im Zuge der durchgefiihrten Barkapitalerhohung erhdht. Mit Durchfiihrung der Barkapitalerh6hung sind
der Enapter AG nach Abzug der Kosten der Kapitalbeschaffung T€ 17.752 liquide Mittel zugeflossen. Die
Kapitalriicklage zum 30. Juni 2021 betragt T€ 10.149, die Gewinnriicklagen und sonstigen Riicklagen
belaufen sich zum 30. Juni 2021 T€ auf T€ -10.772. Die Eigenkapitalquote betrdgt zum Stichtag 30. Juni
2021 71% (31.12.2020: 60%).
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Die langfristigen Schulden haben sich von T€ 1.353 zum 31. Dezember 2020 um T€ 2.519 auf T€ 3.872 im
Wesentlichen durch ein in der Berichtsperiode zugeflossenes Darlehen liber nominal T€ 2.500 erhoht. In
den oben dargestellten Finanzverbindlichkeiten sind auch die Leasingverbindlichkeiten in Hohe von T€ 514
(langfristig) und T€ 109 (kurzfristig) ausgewiesen.

In der passivischen Abgrenzung (kurz- und langfristig) werden u.a. die Zuschisse fiir abgeschlossene F&E-
Projekte, welche in Italien staatlich geférdert werden, verbucht. Die lang- und kurzfristigen passiven
Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von insgesamt T€ 707 beinhalten einen Betrag von T€ 683 der in die
Zukunft verschobenen F&E-Zuschiisse; dieser wird (iber die voraussichtliche Nutzungsdauer des aktivierten
Vermogenswertes aufgeldst, wenn das Projekt, auf das er sich bezieht, abgeschlossen sein wird.

Die kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten sind insbesondere durch Teilrlickzahlung eines Darlehens in Héhe
von T€ 612 gesunken. In den sonstigen Verbindlichkeiten sind erhaltene Anzahlungen von Kunden in Hohe
von TEUR 983 (31.12.2020:TEUR 755) enthalten. Die relativ hohen erhaltenen Anzahlungen resultieren aus
den Auftragsbedingungen, die grundsatzlich eine 60%ige Anzahlung nach Auftragsbestatigung und eine
40%ige Anzahlung vor Lieferung/Versand vorsehen.

Die Bilanzsumme nach IFRS ist von TEUR 14.550 zum 31. Dezember 2020 auf TEUR 31.556 zum 30. Juni 2021
gestiegen.

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
CASH FLOW IN T€ 2021 2020 2020

Cashflow aus der laufenden

Geschaftstatigkeit -4.786 -133 -2.137
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -4.115 -1.364 -3.789
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 19.555 823 8.819
Zahlungswirksame Verdnderung des

Finanzmittelfonds 10.655 -674 2.894
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 4.248 1.354 1.354
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 14.903 680 4.248

Der Cashflow aus Investitionstatigkeiten betrdgt T€-4.115 und besteht im Wesentlichen aus aktivierten
Entwicklungskosten fiir immaterielle Vermogenswerte und Patenten von T€ 1.762 sowie Investitionen in
Sachanlagen von T€ 2.312.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeiten betragt im Geschaftsjahr T€ 19.555 und besteht im Wesentlichen
aus Zuflissen aus der durchgefiihrten Barkapitalerh6hung von T€ 18.304 abziiglich von Kosten der
Kapitalbeschaffung von T€-552, Einzahlungen sowie der Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten von
T€ 2.479, Tilgung von Finanzverbindlichkeiten von T€ -612 und weiteren Transaktionen in Héhe von in
Summe T€-64.

Das Eigenkapital der Gruppe belief sich zum Beginn des Geschaftsjahres auf T€ 8.745. Im Wesentlichen durch

die erfolgte Barkapitalerhohung, reduziert durch den Periodenfehlbetrag von T€ -3.981 stieg das Eigenkapital
um T€ 13.733 auf T€ 22.478.
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Aktuelle Einschatzung der Chancen- und Risikolage

Uber den Aufbau und die Prozesse unseres Risikomanagements, die zustandigen Organisationseinheiten,
die wesentlichen Risiken und Chancen sowie unsere MaRnahmen zur Steuerung und Uberwachung von
Risiken informieren wir im Konzernabschluss 2020 auf Seite 24 ff. Diese Darstellung gibt unseren
Kenntnisstand vom August 2021 wieder.

Die Enapter ist Technologiefiihrerin in der innovativen Anion Exchange Membrane (AEM) -Elektrolyse, mit
der griiner Wasserstoff hergestellt werden kann. Die Technologie erméglicht den Bau effizienter und
kostenglinstiger standardisierter Elektrolyseure und Stacks, die nach dem Prinzip der Modularitat zu
groReren Einheiten hochskaliert werden kénnen. Eine selbst entwickelte Energy Management System-
Software sorgt fiir einfache Bedienung, Steuerung und Uberwachung sowie hohe Kompatibilitit. Patente
und starke eigene Forschungs- und Entwicklungskapazitaten geben Enapter einen nachhaltigen
Wettbewerbsvorteil. Das Unternehmen plant den Aufbau einer Massenproduktion, die die
Produktionskosten durch Skalierung, Standardisierung und Automatisierung drastisch senken wird. Ziel ist
die preiswerte Produktion von griinem Wasserstoff auf einem mit fossilen Brennstoffen
wettbewerbsfahigen Niveau bereits im kleinen MaRstab. Auf Grund der politischen Riickendeckung und
des immer starker werdenden Drucks auf Unternehmen CO2 einzusparen, rechnet Enapter mit einer
starken und lang anhaltenden Nachfrage fiir Elektrolyseure.

Der Markt fur Enapter beinhaltet alle Arten der Anwendung von Wasserstoff, welcher zur Herstellung
Elektrolyseure jeder GroRRe bendtigt. Die Bereitstellung von griinem Wasserstoff betrifft einen weltweiten
Markt, weil Griiner Wasserstoff als Vehikel zur Transformation und Speicherung von erneuerbaren
Energiequellen gut geeignet ist und damit zur Erreichung der Klimaziele beitragt. Ausfiihrungen der
Bundesregierung zufolge wird allein in Deutschland bis 2030 eine Elektrolyseur-Kapazitat von 44 Gigawatt,
bis 2050 von 213 Gigawatt bendtigt. Die CO? Bepreisung des Staates wirkt als Beschleuniger des
Wandlungsprozesses von ,,grau” zu ,,griin “ in der Produktion von Wasserstoff.

Wesentliche Risiken, die im Zusammenhang mit einer operativen Tatigkeit und der geplanten
Wachstumsstrategie stehen bestehen zum Bilanzstichtag wie folgt:

Die Enapter-Gruppe ist in einem jungen Markt tatig, dessen Produkte sich gegenliber anderen,
insbesondere etablierten Produkten, durchsetzen missen und in dem deutlich steigender Wettbewerb zu
erwarten ist. Auch muss sich die AEM-Technologie von Enapter gegen aktuell etablierte Technologien
durchsetzen. Die Etablierung der Produkte der Enapter-Gruppe kénnte scheitern / sich verzogern /
unrentabel sein.

Die Angebotsnachfrage nach unseren Elektrolyseuren ist derzeit sehr hoch. Dieses zeigt, dass die
Marktakzeptanz unserer Elektrolyseure aufgrund der vielseitigen und skalierbaren Eigenschaften sehr hoch
ist. Es kann aber nicht ausgeschlossen werden, dass Wettbewerber ebenfalls kompaktere und leichter

17



Si: Enapter

skalierbare Produkte zur Marktreife bringen, die dann in Konkurrenz zu der aktuellen oder zukiinftigen
Modelreihe der Enapter Elektrolyseure stehen.

Enapter stellt im Moment eine sehr hohe Nachfrage auch tber den Prognosezeitraum 2021 hinaus fest.
Aufgrund des bestehenden Auftragsbestands und der erwarteten Auftragseingangs fiir das 2. Halbjahr
2021 schatzen wir die vertriebs- und marktbezogenen Risiken bis zum Ende des Jahres 2021 als gering ein.

Der wirtschaftliche Erfolg der Enapter hangt davon ab, dass sich ein Massenmarkt fiir die Produkte der
Enapter-Gruppe entwickelt. Die Entwicklung eines solchen Markts kénnte ganzlich ausbleiben oder langer
dauern als erwartet. Die Enapter-Gruppe ist dadurch moglicherweise nicht in der Lage, ihre Produkte in
dem erwarteten Zeitplan oder den Mengen zu vermarkten.

Die Massenproduktion kdnnte auf technische Umsetzungsprobleme stolRen, da die Massenproduktion der
Elektrolyseure technisch und organisatorisch anspruchsvoll ist. Durch eine ggf. anhaltende oder wieder
verstarkte Ausbreitung des Coronavirus im Zuge der COVID-19-Pandemie kann es zu Betriebsstorungen
und Betriebsunterbrechungen, insbesondere zu Unterbrechungen in den Lieferketten kommen.

Durch die anhaltende Ausbreitung des Coronavirus kam es insbesondere zu Verzogerungen in der
Beschaffung in der Berichtsperiode, so dass nicht alle vorhandenen Auftrage zeitgerecht ausgeliefert
werden konnten. In der Gesamtheit hat sich der wesentliche Engpass der Lieferantenkette aber auch
positiv auf die Unternehmensentwicklung ausgewirkt, da wir uns in der Zulieferungskette breiter
aufgestellt haben. Dies hatte eine bessere Verhandlungsposition in Bezug auf die Qualitdt und nicht zuletzt
auf die Materialkosten zur Folge.

Sollten Produktion oder Vermarktung allerdings nicht wie geplant umsetzbar sein, hatte dies signifikante
Auswirkungen auf die Kennzahlen Umsatz, EBITDA und Konzernergebnis.

Es bestehen Risiken aus dem Bau der Massenfertigungsproduktionsstatte in Saerbeck in Nordrhein-
Westfalen insbesondere hinsichtlich der Kostensteigerung des Enapter-Campus und/oder der Fertigstellung
und der Finanzierung, des Bauvorhabens.

Der Hauptfokus der Enapter Gruppe liegt derzeit neben der technologischen Weiterentwicklung der AEM-
Elektrolyseure auf der Errichtung der Massenproduktionsstatte in Saerbeck, dem Enapter Campus, mit
einem Gesamtinvestitionsvolumen von rund € 100 Mio. In dem Enapter Campus sollen ab 2023 jahrlich
Gber 100.000 AEM-Elektrolyseure kosteneffizient hergestellt werden kénnen. Parallel produziert die
Enapter bereits Elektrolyseure in Serienproduktion am Standort Italien und investiert weiterhin stark in
Forschung und Entwicklung. Fiir die Finanzierung der Enapter-Gruppe, vorranging der Enapter S.r.l. und
Planungsleistungen des Enapter Campus, wurde im Marz 2021 bereits eine Kapitalerhohung durchgefiihrt
mit einem Bruttoemissionsvolumen von € 18,3 Mio.

Das Grundstlick fiir den Enapter Campus in Saerbeck wurde bereits im Friihjahr 2021 aus Eigenmitteln
erworben (Kaufpreis € 1,8 Mio.). Zur Sicherung der Fertigstellung der Produktionshalle (Bauabschnitt 1)
und der Forschungs- und Entwicklungseinrichtungen (Bauabschnitt 2) im dritten Quartal 2022 und zur
Kostensicherung wurde im Juli 2021 ein Generalunternehmervertrag mit der Fa. Goldbeck geschlossen. Die
Baukosten zu Festpreisen betragen € 34,9 Mio. Mit Abschluss des Generalunternehmervertrags mit einem
renomierten Bauunternehmen fir Gewerbeimmobilien zu festen Fertigstellungsterminen und Preisen
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werden die Risiken der verzégerten Fertigstellung und Kostensteigerungen, insbesondere aufgrund stark
steigender Baumaterialien und Knappheit an bauausfiihrenden Subunternehmen minimiert.

Enapter hat als Start-Up-Unternehmensgruppe bisher nur wenig Umséatze generiert und erhebliche
Verluste erwirtschaftet und rechnet damit, dass die Verluste und damit verbundener Liquiditatsabfluss so
lange anhalten werden, bis die Massenproduktion und der damit einhergehende Vertrieb der
Elektrolyseure nachhaltig angelaufen ist. Der operative Break-Even wird gemal} aktueller Planung im Jahre
2023 eintreten. Auch plant Enapter den Bau einer ersten Massenfertigungsproduktionsstdtte in Saerbeck in
Nordrhein-Westfalen (Enapter-Campus) wie vorstehend beschrieben. Die derzeit geplanten Kosten fiir das
Bauvorhaben inklusive der Maschinen fiir den Aufbau der Massenfertigung belaufen sich auf ca. € 100 Mio.
Zuzlglich eines Investitionsbedarf fiir die Erweiterung der Produktion in Italien in Héhe von € 2 Mio. und
fiir die operative Tatigkeit von insgesamt € 18 Mio.ergibt sich somit ein Finanzierungsbedarf von insgesamt
rund € 120 Mio.

Enapter plant, die Finanzierungsliicke fiir den Bau als auch fiir das Gesamtprojekt innerhalb der nachsten 8
Monate vollstdandig zu schlieBen. Nach aktueller Planung soll die Finanzierungsliicke durch Zuschiisse von
rund € 20 Mio. vom Bund, Land und KfW, Fremdkapital von in Summe € 70 Mio. sowie Eigenkapital von
rund € 30 Mio. geschlossen werden. Das Fremdkapital soll in Form von Bankkrediten, nach Moglichkeit mit
Ausfallblrgschaften fir bis zu 80 % des Kreditvolumens durch das Land Nordrhein-Westfalen, sowie in
Form von Mezzanine- oder anderen Krediten, aufgenommen werden.

Das Ministerium fiir Wirtschaft, Innovation, Digitalisierung & Energie des Landes Nordrhein Westfalen
unterstltzt Enapter bei der Entwicklung der Maschinen zur Massenfertigung der AEM -Technologie mit
einem bereits genehmigten Zuschuss in Hohe von € 9,4 Mio. Die EigenkapitalmalRnhamen sollen bis zum
Ende des Jahres 2021 durchgefiihrt werden. Die FremdkapitalmalRnahmen bis zum Ende des ersten
Quartals 2022. Aufgrund der politischen Riickendeckung durch EU und nationale Férderprogramme sowie
die ersten Gesprache mit moglichen Fremdkapitalgebern und die Nachfrage am Kapitalmarkt nach
»Wasserstoff“-Aktien, geht Enapter davon aus, die bendtigten Mittel beschaffen zu kénnen.

Enapter wird im Rahmen der weiteren Gesprache Gber Fremdkapital ebenso wie im Rahmen der Gesprache
Uber Fordermittel auch weitere Optionen prifen, um evtl. auch lGber die geplanten Betrdage hinausgehend
weitere Mittel aus diesen Bereichen aufzunehmen, wobei aufgrund des Stadiums der Gesprache auch
denkbar ist, dass nur in geringerem Umfang Mittel aufgenommen werden kénnen als aktuell geplant.

Ob diese Finanzierungen gelingen, ist unsicher, u.a. auch vor dem Hintergrund der aktuellen
Unsicherheiten aufgrund der fortdauernden Corona-Pandemie. Sollte die Finanzierung nicht wie geplant
aufgenommen werden kénnen, und sich in Folge dessen die Massenproduktion hinauszégern oder nicht
mit dem geplanten Umsatz realisieren lassen, hatte dies signifikante Auswirkungen auf die
Geschaftstatigkeit der Enapter Gruppe. Es besteht das Risiko, dass das Bauvorhaben nicht wie geplant
durchgefiihrt oder sich zeitlich verzogern kdnnte, so dass die Massenproduktion an Elektrolyseuren
verspatet starten kénnte. Dieses hatte signifikanten Einfluss auf die Kennzahlen Liquiditat, Umsatz, EBITDA
und Konzernergebnis.
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Fiir die Finanzierung der Anzahlungs- und Abschlagszahlungen aus dem Generalunternehmervertrag fiir die
ersten zwei Bauabschnitte und des operativen Kapitalbedarfs werden nach derzeitiger Planung rund € 21,5
Mio. fir die ndchsten 6 Monate bzw. bis zum Ende des Geschéftsjahrs bendtigt. Die Gesellschaft plant
daher, voraussichtlich im Herbst 2021, eine EigenkapitalmalBnahme durchzufiihren, um die Finanzierungs-
licke zu schlielRen.

Bestandsgefdahrdende Risiken innerhalb der nachsten 6 Monate konnte sich dann ergeben, wenn die
geplanten KapitalmaBnahmen nicht oder deutlich unter dem erwarteten Volumen durchgefiihrt werden
kénnen. Aufgrund der politischen Unterstiitzung im Rahmen der nationalen und internationalen
Wasserstoffstrategien Deutschlands, der EU und anderer Lander und der bereits eingeleiteten MalRnahmen
zur Erreichung und Forderprogrammen zur Erreichung der gesteckten Klimaziele sowie insbesondere die
ersten Gesprache mit Investmentbanken, Investoren und moglichen Fremdkapitalgebern und die
allgemeine gute Nachfrage am Kapitalmarkt nach ,Wasserstoff“-Aktien, geht der Vorstand davon aus, die
bendtigten Mittel beschaffen zu kénnen. Soweit sich die EigenkapitalmaBnahmen und der Zeitraum
spezifizieren, wird Enapter die Kapitalmallnahme bekannt geben.

Prognose

Der Auftragseingang im deutschen Maschinenbau ist nach Mitteilung des Branchenverbands VDMA im Juni
im Zuge der Erholung vom pandemiebedingten Einbruch im Vorjahr um 53 Prozent (iber dem Niveau des
Vorjahresmonats gestiegen.® Fiir das zweite Halbjahr wird nach dem Branchenverband VDMA ein weniger
starker Anstieg erwartet, insbesondere kdnnten sich Materialknappheit und neue Corona-Einschrankungen
dampfend auf den Auftragseingang auswirken.®

Die Nationale Wasserstoffstrategie hat das Ziel, dass Deutschland bei Wasserstofftechnologien seine
globale Vorreiterrolle behauptet. Neben den klimapolitischen Aspekten geht es bei
Wasserstofftechnologien auch um viele zukunftsfahige Arbeitsplatze, neue Wertschépfungspotenziale und
einen globalen Milliardenmarkt!?.

Die Enapter erwartet daher, dass die Nachfrage nach Elektrolyseuren fiir dieses und die nachsten zwei
Geschaftsjahre deutlich steigen werden.

Aufgrund des Umsatzes im ersten Halbjahr 2021 von rund € 2,0 Mio., des aktuellen Auftragsbestandes von
rund € 6,1 Mio. und des erwarteten Auftragseingangs aus den in Verhandlungen befindlichen Auftragen,
hélt die Enapter-Gruppe an dem geplanten Umsatz fiir 2021 von rund 9,2 Mio. Euro, einem EBITDA von
rund -7,5 Mio. und einem Ergebnis von rund -8,3 Mio. Euro fest. Die Umsatzrealisierung ist jedoch nach wie
vor aufgrund der Coronakrise und hieraus resultierenden erneuten moglichen Lieferkettenunter-
brechungen mit einem gewissen Risiko versehen. Im ersten Halbjahr haben Lieferkettenunterbrechungen
die Produktion beeintrachtigt.

Enapter rechnet damit, dass die Verluste und damit verbundener Liquiditatsabfluss so lange anhalten
werden, bis die Massenproduktion und der damit einhergehende Vertrieb der Elektrolyseure nachhaltig

° https://www.finanzen.net/nachricht/aktien/vdma-auftragseingang-maschinenbau-um-53-prozent-ueber-vorjahr-10412931
10 https://www.zeit.de/news/2021-08/06/mehr-auftraege-fuer-maschinen-und-anlagenbauer-in-nrw
u https://www.bmwi.de/Redaktion/DE/Dossier/wasserstoff.html
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angelaufen ist. Ein operativer Break-Even wird nach Anlaufen der Massenfertigung der Elektrolyseure am
Fabrikationsstandort ,,Enapter Campus” in Saerbeck fir 2023 erwartet.

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fir
die Halbjahresfinanzberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im
Konzernzwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des
Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird,
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im
verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.

Heidelberg, 10. August 2021

Der Vorstand Enapter AG

gez. Sebastian-Justus Schmidt gez. Gerrit Kaufhold
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Konzern-Bilanz
zum 30. Juni 2021

Anhang-
angaben
Nr.
Aktiva I1.A.
Langfristige Vermogenswerte
Immaterielle Vermogenswerte (1)
Sachanlagen (2)
Nutzungsrechte (3)
Sonstige finanzielle Vermogenswerte
Aktive latente Steuern
Kurzfristige Vermogenswerte
Vorrite (4)
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (5)
Sonstige Vermogenswerte (6)

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente

Bilanzsumme

(7)

Enapter

31.12.20
EUR

3.976.576
2.869.770
1.033.253
21.782
15.556
7.916.937

1.299.763
184.106
901.157

4.248.024

6.633.050

14.549.987
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Anhang-
angaben | 30.6.21 31.12.20

Nr. EUR EUR
Passiva
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 23.101.300 22.269.300
Kapitalriicklagen 10.148.981 -6.770.947
Gewinnricklagen -10.723.464 -6.716.482
Sonstige Riicklagen -48.808 -37.197
Summe Eigenkapital 22.478.009 8.744.674
Den Eigentimern des Mutterunternehmens zurechenbarer
Anteil am Eigenkapital 22.475.612 8.741.792
Nicht beherrschende Anteile 2.397 2.882
Summe Eigenkapital 22.478.009 8.744.674
Langfristige Schulden
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 2.491.270 21.000
Leasingverbindlichkeiten 513.781 568.018
Ruckstellungen 381.172 278.424
Passivische Abgrenzungen 485.752 485.752

3.871.974 1.353.194

Kurzfristige Schulden
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 801.196 1.414.612
Leasingverbindlichkeiten 109.090 109.014
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.358.738 947.457
Sonstige Verbindlichkeiten 1.528.886 1.520.410
Riickstellungen 196.838 239.427
Passivische Abgrenzungen 221.200 221.200
Summe kurzfristige Schulden 5.215.948 4.452.119
Bilanzsumme 31.565.932 14.549.987
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Anhang- 1.1.-30.6. 1.1-30.6. 1.1-31.12.
angaben 2021 2020 2020
Nr. EUR EUR EUR
Umsatzerldse 2.015.315 633.750 2.070.144
Andere aktivierte Eigenleistungen 1.744.842 701.071 2.207.597
Veranderung des Bestands an fertigen und unfertigen
Erzeugnissen 1.204.417 -247.837 241.774
Sonstige betriebliche Ertrage 45.308 69.686 605.496
Materialaufwand -2.694.641 -781.334 -2.319.701
Personalaufwand -3.032.581 -1.213.543 -3.356.055
Abschreibungen und Wertminderungen auf immaterielle
Vermogenswerte und Sachanlagen -393.578 -103.702 -624.761
Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.835.961 -781.636 -2.368.838
Wertminderungsaufwendungen aus finanziellen
Vermdgenswerte 0 -28.618 0
Finanzertrage 59 1.420 1.488
Finanzaufwendungen -29.684 -783 -22.354
Ergebnis vor Steuern -3.976.505 -1.751.527 -3.565.209
Ertragsteueraufwand -4.556 -4.919 -3.406
Konzernergebnis -3.981.061 -1.756.446 -3.568.614
Davon entfallen auf:
Anteilseigner des Mutterunternehmens -3.980.578 -1.756.119 -3.568.071
nicht beherrschende Anteile -483 -326 -543
-3.981.061 -1.756.446 -3.568.614
Ergebnis je Aktie
unverwassert, bezogen auf das den Inhabern von
Stammaktien des Mutterunternehmens zuzurechnende
Ergebnis -0,18 -0,08 -1,23
verwassert, bezogen auf das den Inhabern von
Stammaktien des Mutterunternehmens zuzurechnende
Ergebnis -0,18 -0,08 -1,23
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Anhang- 1.1.-30.6 1.1.-30.6 1.1.-31.12.
angaben 2021 2020 2020
Nr. EUR EUR EUR
Konzernergebnis -3.981.061 -1.756.446 -3.568.614
Sonstiges Ergebnis nach Ertragsteuern
Posten, die nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden
Neubewertung der Nettoschuld aus leistungsorientierten
Versorgungsplanen -11.611 -4.328 -23.744
Sonstiges Ergebnis -11.611 -4.328 -23.744
Konzern-Gesamtergebnis -3.992.672 -1.760.774 -3.592.358
Davon entfallen auf:
Anteilseigner des Mutterunternehmens -3.992.670 -1.760.773 -3.592.353
nicht beherrschende Anteile -2 -1 -5
-3.992.672 -1.760.774 -3.592.358
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

zum 30. Juni 2021
Auf die Anteils-

eigner des
Mutterunter- Nicht be-
Gezeich- Summe nehmens entfal- herr- Summe
Anhang- netes Kapital- Gewinn- Sonstige Eigen- lendes Eigen- schende Eigen-
angaben Kapital riicklagen riicklagen Riicklagen kapital kapital Anteile kapital
Nr. EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Anhangangaben 111LA.(8) 11LLA.(9) 111.A.(10) 111LA.(11) 111.B.(6)
Stand 31.12.2019 / 1.1.2020 1.237.800 5.853.854  -3.147.868 -13.453 3.930.334 3.926.904 3.430 3.930.334
Einlage vom Gesellschafter - 855.834 - - 855.834 855.834 - 855.834
Konzernergebnis - - -1.756.446 - -1.756.446 -1.756.119 -326  -1.756.446
Sonstiges Ergebnis - - - -4.328 -4.328 -4.327 -1 -4.328
Stand 30.6.2020 / 1.7.2020 1.237.800 6.709.688  -4.904.313 -17.781 3.025.394 3.022.291 3.103 3.025.394
Sachkapitalerhéhung Enapter AG 20.000.000 -20.000.000 - - - - - -
Barkapitalerh6hung Enapter AG 1.031.500 5.157.500 - - 6.189.000 6.189.000 - 6.189.000
Kosten Kapitalbeschaffung - -74.300 - - -74.300 -74.300 - -74.300
Einlage vom Gesellschafter - 1.436.164 - - 1.436.164 1.436.164 - 1.436.164
Konzernergebnis - - -1.812.169 - -1.812.169 -1.811.952 -217  -1.812.169
Sonstiges Ergebnis - - - -19.416 -19.416 -19.412 -4 -19.416

Stand 31.12.2020 / 1.1.2021 22.269.300  -6.770.947  -6.716.482 8.744.674 8.741.792 8.744.674




fur den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2021

Laufende Geschaftstatigkeit
Konzernergebnis nach Steuern
Ertragsteuern

Finanzergebnis
Abschreibungen und Wertminderungen auf Vermoégenswerte des
Anlagevermogens

Vereinnahmte Zinsen

Gezahlte Zinsen

Gezahlte Ertragsteuern

+/- Zu-/Abnahme der langfristigen Ruickstellungen
+/- Zu-/Abnahme der kurzfristigen Riickstellungen

Veranderung des Nettoumlaufvermdogens:

+/- Ab-/Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
sonstigen Forderungen

-/+ Zunahme/Abnahme der Vorrite
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten

Ubrige zahlungsunwirksame Vorginge

Cashflows aus laufender Geschéftstatigkeit

Investitionstatigkeit

Auszahlungen fir den Erwerb von immateriellen Vermogenswerten
Auszahlungen fiir den Erwerb von Sachanlagen

Auszahlungen fiir Investitionen in finanzielle Vermogenswerte
Einzahlungen aus der VerauBerung von Finanzinstrumenten
Auszahlungen fiir Modernisierung gepachtete Gebdude (Nutzungsrechte)
Cashflows aus der Investitionstatigkeit

Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen aus der Ausgabe neuer Aktien

Transaktionskosten fir die Ausgabe von Aktien

Einzahlungen aus Einlagen in die Kapitalrtcklage

Zahlungen flr den Tilgungsanteil der Leasingverbindlichkeiten
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzschulden

Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzschulden

Cashflows aus der Finanzierungstatigkeit

Veranderung des Finanzmittelbestandes

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum 1. Januar

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum 31. Dezember der
Vorperiode

Zusammensetzung des Finanzmittelbestandes

Guthaben bei Kreditinstituten

Anhang-
angaben

1.A.(1-3)

1.A.(1)
1.A.(2)

IL.A.(3)

IIL.A.(8)

I11.A.(12)
I11.A.(12)

1.A.(7)

1.A.(7)

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.  1.1.31.12.
2021 2020 2020
EUR EUR EUR
-3.981.061 -1.756.446 -3.568.614
4.556 4.919 3.406
29.626 -636 20.866
393.578 103.702 624.761
59 1.420 1.488
-19.616 -783 -22.354
0 0 -7.187
102.748 49.127 113.338
-42.589 8.950 177.205
0

-116.699 640.942 -26.554
-2.538.907 356.072 -437.325
1.419.758 456.261 991.726
-37.142 3.252 -7.442
-4.785.690 -133.220 -2.136.686
-1.762.459 -639.835 -2.208.027
-2.311.702 -449.771 -1.830.068
-36.947 -272.334 0
0 0 255.064
-3.740 -2.543 -5.484
-4.114.848 -1.364.483 -3.788.516
18.304.000 0 6.189.000
-552.072 0 -74.300
0 855.834 1.550.990
-64.229 -42.444 -86.408
2.479.563 9.938 1.414.612
-612.000 0 -175.000
19.555.262 823.328 8.818.894
10.654.724 -674.376 2.893.692
4.248.024 1.354.332 1.354.332
14.902.748 679.956 4.248.024

31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020
EUR EUR EUR
14.902.748 679.956 4.248.024
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. VORBEMERKUNGEN UND GRUNDLAGEN DER AUFSTELLUNG

A. Informationen zum Unternehmen und zum Konzern

Die Enapter AG, Heidelberg ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht (nachfolgend , Enapter AG"
oder ,Gesellschaft”). Die Enapter AG und die von ihr beherrschten Tochterunternehmen (nachfolgend
,Enapter” oder ,Gruppe” bzw. ,,Unternehmensgruppe”) agieren im Bereich der Wasserstoffherstellung. Die
Enapter AG ist im Handelsregister am Amtsgericht Mannheim unter der Nummer HRB 735361 registriert und
hat ihren Sitz in Heidelberg ihre Geschaftsanschrift in der ReinhardtstraRe 35 in 10117 Berlin.

Die Enapter AG verfiigt iber ein Grundkapital in Hohe von EUR 23.101.300,00 eingeteilt in 23.101.300 auf
den Inhaber lautende Stiickaktien. Die Aktien der Enapter AG sind zum regulierten Markt der Borse Frankfurt
und Hamburg zugelassen. Die ISIN fir 23.101.300 gelisteten Aktien (International Securities Identification
Number) lautet DEOO0OA255G02, die WKN (Wertpapier-kennnummer) lautet A255G0 und das Bdrsenkurzel
H20.

Tochterunternehmen der Gesellschaft sind die Enapter GmbH, Berlin, die Enapter S.r.l., Crespina Lorenzana
(Pisa), Italien und die Enapter Immobilien GmbH, Saerbeck. Die Enapter AG halt sdmtliche Anteile an der
Enapter GmbH, der Enapter Immobilien GmbH (seit 11. Januar 2021) und 99,98% der Anteile an der Enapter
S.r.l.. Das produzierende operative Geschaft der Gruppe wird derzeit ausschlieRlich in der Enapter S.r.l.
gefiihrt.

Enapter designt und produziert Wasserstoffgeneratoren, sogenannte Elektrolyseure, auf Basis einer
patentierten Anionenaustausch-Membran-Elektrolyse Technologie (AEM electrolysis) und verfolgt die
Vision, fossile Brennstoffe vollstandig mit ,,griinem Wasserstoff” zu ersetzen.

B. Rechtliche Grundlagen fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses

Der Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2021 einschlieBlich weiterer Angaben im
Konzernzwischenlagebericht wurde nach § 115 WpHG sowie in Ubereinstimmung mit IAS 34
Zwischenberichterstattung erstellt und ist in Verbindung mit dem letzten Konzernjahresabschluss zum
31. Dezember 2020 zu lesen. Er steht im Einklang mit den International Financial Reporting Standards (IFRS)
und den diesbeziglichen Interpretationen des International Accounting Standards Board (IASB), wie sie in
der Europdischen Union anzuwenden sind. Er ist am 10. August 2021 zur Veroffentlichung freigegeben
worden.

Im Einklang mit IAS 34 wurde fiir die Darstellung des Konzernzwischenabschlusses zum 30. Juni 2020 ein
gegeniber dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2020 verkiirzter Berichtsumfang gewahlt. Demzufolge
enthélt dieser Abschluss zum Zwischenbericht nicht samtliche Informationen und Anhangangaben, die
gemall IFRS fir einen Konzernabschluss zum Ende des Geschéftsjahres erforderlich sind. Im
Konzernzwischenabschluss werden — mit Ausnahme der nachfolgend beschriebenen Anderungen und
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Neuregelungen — die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angewendet wie im
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2020. Fir weitere Informationen verweisen wir auf den
Konzernabschluss 2020, der die Basis fiir den vorliegenden Halbjahresfinanzbericht darstellt.

Der Konzernabschluss der Enapter AG wird in Euro (EUR) aufgestellt. Sofern nichts Anderes angegeben ist,
werden sdmtliche Werte kaufméannisch auf volle Euro (EUR) auf- oder abgerundet. Rundungen kénnen dazu
flihren, dass sich Werte in diesem Bericht nicht exakt zur angegebenen Summe aufaddieren und dass sich
Prozentangaben nicht exakt aus den dargestellten Werten ergeben.

Der vorliegende Konzernzwischenabschluss mit Lagebericht der Gesellschaft wurde weder einer
priferischen Durchsicht noch einer Priifung nach § 317 HGB unterzogen.

Il. AUSGEWAHLTE RECHNUNGSLEGUNGS- UND KONSOLIDIERUNGSVORSCHRIFTEN

Die Enapter-Gruppe hat aulRer den erstmals im Geschaftsjahr anzuwendenden Standards, Interpretationen
und Anderungen keine wesentlichen Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
vorgenommen.

A. Vom IASB herausgegebene und erstmalig angewendete Rechnungslegungsvorschriften

Vom IASB herausgegebene und erstmalig angewendete Rechnungslegungsvorschriften

Standard Neue oder gedanderte Standards und Interpretationen und | Anwendungspflicht
wesentlicher Inhalt EU

IFRS 4 Verschiebung der Anwendung von IFRS 9 01.01.2021

IFRS 9, IFRS 7, IFRS 16 Anderungen aufgrund der ,Interest Rate Benchmark 01.01.2021

und IAS 39 Reform” (Phase 2)

Die neuen oder gednderten Standards haben keine bzw. keine wesentlichen Auswirkungen auf den
Konzernzwischenabschluss der Enapter-Gruppe.

B. Vom IASB herausgegebene, noch nicht angewandte Rechnungslegungsvorschriften

Die folgende Tabelle stellt die vom IASB herausgegebenen, noch nicht angewendeten Standards, die fiir den
Konzern relevant sind, dar.

Vom IASB herausgegebene, noch nicht angewendete Rechnungslegungsvorschriften

Standard Neue oder geanderte Standards und Interpretationen Vom IASB
vorgesehenes Erst-
anwendungsdatum

IAS 1 Anderungen in der Klassifizierung von Schulden als kurz- oder
langfristig und Angabe von bedeutenden Bilanzierungs- und 01.01.2023
Bewertungsmethoden
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IAS 8 Definition von rechnungslegungsbezogenen Schatzungen 01.01.2023

IAS 12 Latente Steuern im Zeitpunkt des Zugangs eines 01.01.2023
Vermogenswerts oder einer Schuld

IFRS 3 Referenz auf das Rahmenkonzept 01.01.2022

IAS 16 Anderungen zu Erlésen vor der beabsichtigten Nutzung 01.01.2022

IAS 37 Anderungen Nachteilige Vertrage — Kosten der 01.01.2022
Vertragserfillung

IFRS 17 Versicherungsvertrage 01.01.2023

Diverse Jahrliches Verbesserungsprojekt Zyklus 2018-2020 01.01.2022

Die Enapter-Gruppe macht von dem Recht einer freiwilligen vorzeitigen Anwendung der vom IASB
herausgegebenen Standards vor deren verpflichtenden Anwendung keinen Gebrauch. Es werden keine
materiellen Auswirkungen auf den Konzernzwischenabschluss erwartet.

D. Stock Appreciation Rights Plan

Die Hauptversammlung der Enapter AG hat am 6. Mai 2021 den Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bzw., sofern die Mitglieder des Vorstands betroffen sind, den Aufsichtsrat allein ermachtigt,
einen Aktienoptionsplan zu implementieren und bis zum 5. Mai 2026 derzeitigen und zukinftigen
Mitarbeitern und Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaft sowie derzeitigen und zukinftigen
Mitarbeitern und Mitgliedern der Leitungsorgane gegenwartig oder zukiinftig verbundener Unternehmen
Bezugsrechte auf Aktien der Gesellschaft (,Optionen”) anzubieten. Ein Bezugsrecht der Aktionare der
Gesellschaft besteht nicht.

Der Vorstand hat von dieser Ermachtigung mit Zustimmung des Aufsichtsrats Gebrauch gemacht und einen
Aktienoptionsplan 2021 (nachfolgend , Aktienoptionsplan 2021“) fiir derzeitige und zukiinftige Mitarbeiter
und Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft sowie derzeitige und zukiinftige Mitarbeiter und Mitglieder
der Leitungsorgane gegenwartig oder zukilinftig verbundener Unternehmen aufgelegt. Ziel dieses
Aktienoptionsplans 2021 ist in erster Linie, Anreize fiir die Bezugsberechtigten zu schaffen, die auf eine
Steigerung des nachhaltigen Unternehmenswertes gerichtet sind.

Vor dem Hintergrund des Interesses der Gesellschaft, dem Unternehmen die langfristige Unterstiitzung
durch die Bezugsberechtigten zu sichern, ist der Aktienoptionsplan 2021 so konzipiert, dass kurzfristige
Mitarbeit allein nicht honoriert wird. Die Auslibung der Optionen ist nur und erst zuldssig, wenn die
Materialeinsatzkosten fiir von der Enapter-Gruppe (Enapter AG und verbundene Unternehmen iSd §§ 15 ff
AktG) hergestellte Elektrolyseure auf Basis der Anionenaustauschmembran-Technologie (AEM) bis zum oder
im Laufe des Geschéftsjahres 2023 soweit gesenkt werden kénnen, dass mit einem Verkaufspreis von EUR
2.500,00 pro Stiick ein positiver Deckungsbetrag erzielt werden kann.

Die Aktienoptionen wurden im Zeitraum von Anfang bis Mitte Juni 2021, also im letzten Monat des 1.
Halbjahres 2021 ausgegeben. Aufgrund der erwarteten geringen betraglichen Auswirkungen der
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Aktienoptionen auf das 1. Halbjahr 2021 wurde von einer detaillierten Bewertung und bilanziellen
Erfassung der Optionen fiir Halbjahreszwecke abgesehen.

Eine detaillierte Bewertung der Aktienoptionen erfolgt im Rahmen der Erstellung der Konzernbilanz zum
Jahresende 2021 durch einen externen Sachverstandigen, die als Basis flr die bilanzielle Erfassung der
Aktienoptionen dienen wird.

E. Erldauterung zu Transaktionen unter gemeinsamer Kontrolle

Mit Kaufvertrag vom 10. August 2020 erwarb die BluGreen Ltd., Hongkong, von der bisherigen
Mehrheitsgesellschafterin der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft insgesamt Stiick 760.913 Aktien der
Gesellschaft, die zu diesem Zeitpunkt eine Beteiligung in Hohe von 61,47 % der Gesamtzahl der Stimmrechte
und des Grundkapitals der Gesellschaft vermittelten.

Mit notariell beurkundetem Einbringungsvertrag vom 4. November 2020 hat die BluGreen Ltd. 100% der
Geschéftsanteile an der Enapter GmbH, Berlin, und 99,98% der Geschaftsanteile an der Enapter S.r.l.,
Crespina Lorenzana (Pisa), Italien (zusammen die ,Enapter-Group“), als Sacheinlage in die Gesellschaft
eingebracht, und zwar gegen Ausgabe von 20.000.000 neuen auf den Inhaber lautendenden Stiickaktien
(Stammaktien), jeweils mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00. Die Durchfiihrung der
entsprechenden Kapitalerhhung von EUR 1.237.800,00 um EUR 20.000.000,00 auf EUR 21.237.800,00
wurde am 1. Dezember 2020 im Handelsregister eingetragen. Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 8.
Oktober 2020 wurde der Name/die Firma der Gesellschaft von S&O Beteiligungen AG in Enapter AG
geandert. Die Enapter AG war und ist nicht operativ tatig, sondern ist im Wesentlichen als Beteiligungs- und
Servicegesellschaft tatig.

Unter Berlcksichtigung der dargestellten Umstrukturierungen ergibt sich, dass im Ergebnis die Enapter-
Group von ihrem beherrschenden Anteilseigner BluGreen Ltd. unter die Enapter AG , gehdngt” worden ist.
Die Kontrolle Gber die beteiligten Unternehmen liegt sowohl vor als auch nach der Transaktion bei BluGreen
(Ubergeordneter Anteilseigner), aus wirtschaftlicher Sicht gab es daher keine Verdanderung. Es handelt sich
daher um eine Schaffung von Strukturen unter gemeinsamer Kontrolle (common control).

Die Enapter-Group ist fir Zwecke der Rechnungslegung als Erwerber anzusehen, so dass deren Buchwerte
im Konzernabschluss der Enapter AG - unter Anwendung der Buchwertfortfihrungsmethode - fortzufiihren
sind. Es liegt gleichwohl kein Unternehmenserwerb (business combination) nach IFRS 3 vor, da die Enapter
AG als gesellschaftsrechtliche Hiille keinen Geschaftsbetrieb darstellt. Die Enapter AG hat daher von der
Moglichkeit Gebrauch gemacht, die Vermodgenswerte, Schulden, Ertrdge und Aufwendungen der
Ubernommenen Gesellschaften in seinem Konzernabschluss riickwirkend vom Beginn der friihesten
dargestellten Periode, so als ob die Enapter S.r.l,, die Enapter GmbH und die Enapter AG schon immer
zusammengefiihrt worden waren, zu Glbernehmen.

Das im Rahmen der Sacheinlage eingebrachte Vermodgen wurde mit einem Zeitwert in Héhe von TEUR

120.000 anhand einer Unternehmenswertberechnung auf Basis diskontierter Cash Flow-Prognosen
bewertet. Im Rahmen der Kapitalkonsolidierung wurde der Differenzbetrag zwischen dem Zeitwert des
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Ubertragenen Vermoégens und dem Buchwert des Eigenkapitals der eingebrachten Gesellschaften mit dem
Konzerneigenkapital verrechnet.

F. Verwendung von Ermessensentscheidungen und Schatzungen

Die Erstellung des Konzernabschlusses verlangt von der Geschaftsfilhrung Ermessensentscheidungen,
Schatzungen und Annahmen, die die Anwendung von Rechnungslegungsmethoden und die ausgewiesenen
Betrdage der Vermoégenswerte, Schulden, Ertrage und Aufwendungen betreffen. Tatsachliche Ergebnisse
kénnen von diesen Schatzungen abweichen.

Schatzungen und Annahmen des Managements, die sich auf die Héhe und den Ausweis der bilanzierten
Vermogenswerte und Schulden, der Ertrage und Aufwendungen sowie die Angabe der Eventualschulden
beziehen, sind bei der Aufstellung des Konzernabschlusses nach IFRS notwendig. Einfluss auf die Bewertung
von Vermogenswerten, Rickstellungen und Schulden im Konzernabschluss haben Annahmen und
Schatzungen insbesondere bei den Ansatzkriterien und Bilanzierungsvorschriften fiir immaterielle
Vermogenswerte, bei der Einbringlichkeit von finanziellen Vermégenswerten und daraus resultierenden
Wertberichtigungen, bei der Festlegung von Nutzungsdauern, bei dem Ansatz und der Bewertung von
sonstigen Rickstellungen.

Die Annahmen und Schatzungen zum Abschlussstichtag basieren auf den aktuellen Verhaltnissen und
Erkenntnissen. Bei den zukunftsbezogenen Annahmen und Schatzungen zum Bilanzstichtag werden in Bezug
auf die erwartete kiinftige Geschaftsentwicklung, die zum Zeitpunkt der Konzernabschlusserstellung
vorliegenden Umstdnde sowie die als realistisch unterstellte zukiinftige Entwicklung des globalen und des
branchenbezogenen Umfelds bericksichtigt. Durch von den Annahmen abweichende und aufRerhalb des
Einflussbereichs des Managements liegende Entwicklungen dieser Rahmenbedingungen kénnen die sich
tatsachlich ergebenden Betrdge von den geschatzten Werten abweichen. Im Fall einer derartigen
Entwicklung werden die Annahmen und, falls erforderlich, die Buchwerte der betroffenen Vermogenswerte
und Schulden an den neuen Kenntnisstand angepasst.

Die Geschaftstatigkeit und damit die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Enapter-Gruppe war bei
Umsatz und Ergebnis im ersten Halbjahr 2021 weiter von der Coronavirus-Pandemie betroffen. Durch die
anhaltende Ausbreitung des Coronavirus kam es zu Betriebsstorungen und Betriebsunterbrechungen,
insbesondere zu Unterbrechungen in den Lieferketten. Daher konnten nicht alle vorhandenen Auftrage
zeitgerecht ausgeliefert werden, so dass bis zum 30. Juni 2021 Umsatzerldse von rd. 2,0 Mio. Euro erzielt
wurden. Der Auftragseingang im ersten Halbjahr 2021 entsprach rund 6,3 Mio. EUR. Der Auftragsbestand
betragt rund 6,1 Mio. Euro zum 30. Juni 2021. Aufgrund des aktuellen Auftragsbestandes und des
Auftragseingangs sowie den in Verhandlungen befindlichen Auftrdagen, halt die Enapter-Gruppe an dem
geplanten Umsatz, EBITDA und Ergebnis fest. Die Umsatzrealisierung ist jedoch nach wie vor aufgrund der
Coronakrise und hieraus resultierenden erneuten moglichen Lieferkettenunterbrechungen mit einem
gewissen Risiko versehen. Enapter stellt zum Berichtszeitpunkt nur geringe Auswirkungen auf
Zahlungsausfalle und Kundenzahlen fest. COVID-19-bedingte Auswirkungen auf den Konzernabschluss
kdénnen sich weiterhin ergeben aus, einer sich verschlechternden Kreditwirdigkeit, Zahlungsausfallen oder
verspateten Zahlungen, Verzogerungen im Auftragseingang und ebenso bei der Auftragsausflihrung
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beziehungsweise Vertragserfillung, Vertragsaufldsungen, angepassten oder modifizierten Umsatzerlds- und
Kostenstrukturen, Verzogerungen oder Qualitdtsprobleme bei der Beschaffung, der eingeschriankten
Nutzung von Vermogensgegenstanden, dem eingeschrankten beziehungsweise nicht moglichen Zugang zum
Betriebsgelande von Kunden oder der Schwierigkeit, Vorhersagen und Prognosen aufgrund von
Unsicherheiten hinsichtlich Hohe und Zeitpunkt von Zahlungsflissen zu treffen. Diese Faktoren kénnen sich
auf beizulegende Zeitwerte und Buchwerte von Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten, H6he und
Zeitpunkt der Ergebnisrealisierung sowie die Zahlungsfllisse auswirken.

Das Management hat den Konzernzwischenabschluss unter der Annahme erstellt, dass die Enapter AG und
ihre Tochterunternehmen in der Lage sind, ihre Unternehmenstatigkeit fortzufihren. Als
Technologieunternehmen im Frihstadium ist das Unternehmen, um die Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit aufrechtzuerhalten, von zukiinftigen externen Finanzierungen oder von der
Fahigkeit seiner Aktiondre abhangig, die erforderlichen Mittel bereitzustellen. Es besteht jedoch ein
inhdrentes Risiko, dass Finanzierungsrunden nicht wie erwartet erfolgreich sein konnten. Das Management
ist der Ansicht, dass die Enapter AG und ihr Tochterunternehmen (iber ausreichende Ressourcen in
Verbindung mit verniinftigen Planen zur Aufbringung weiterer Ressourcen verfligt, um im nachsten 24-
Monatszeitraum den operativen Betrieb aufrecht zu erhalten.

G. Segmentberichterstattung

In der Berichtsperiode verfligte der Konzern nur Uber ein berichtspflichtiges Segment — das Design und die
Produktion von Wasserstoffgeneratoren auf Basis einer patentierten Anionenaustausch-Membran-
Elektrolyse (AEM electrolysis) und verfolgt die Vision fossile Brennstoffe vollstandig mit ,griinem
Wasserstoff” zu ersetzen. Die interne Steuerung der geschaftlichen Aktivitditen erfolgte in der
Berichtsperiode nicht getrennt nach Produkten, Dienstleistungen oder geografischen Markten. Derzeit
werden alle wesentlichen operativen Geschaftstatigkeiten in der Enapter S.r.l. gebilindelt.
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M. ERLAUTERUNGEN  AUSGEWAHLTER POSTEN DER KONZERNBILANZ UND DER
KONZERNGESAMTERGEBNISRECHNUNG

A. Bilanz

Aktiva
Langfristige Vermogenswerte

Die immateriellen Vermogenswerte setzen sich wie folgt zum Sichtag 30. Juni 2021 zusammen:

Aktivierte Patente und

Entwick- Waren-

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten lungskosten zeichen Gesamt

EUR EUR EUR
Stand zum 1.1.2021 4.028.109 322.656 4.350.765
Veranderungen Konsolidierungskreis 0 0 0
Zugange 1.758.249 4.210 1.762.459
Umbuchungen -12.231 12.231 0
Stand zum 30.6.2021 5.774.127 339.097 6.113.224
Kumulierte Abschreibungen EUR EUR EUR
Stand zum 1.1.2021 264.340 109.849 374.189
PlanmaRige Abschreibungen 129.157 14.681 143.838
Stand zum 30.6.2021 393.497 124.530 518.027
Buchwert zum 31.12.2020 3.763.769 212.807 3.976.576
Buchwert zum 30.6.2021 5.380.630 214.567 5.595.197

Ausgewiesen werden im Wesentlichen aktivierte Entwicklungskosten, Patente und Warenzeichen der
Enapter S.r.l., Italien. Die wesentlichen Zugange im ersten Halbjahr 2021 betreffen Entwicklungskosten fir
laufende interne Projekte, die in den Folgejahren abgeschlossen und dann planmaRig tber die erwartete
Nutzungsdauer - in der Regel von fiinf Jahren - abgeschrieben werden. In der Gesamtergebnisrechnung
wurde hierflr ein Gesamtbetrag von TEUR 1.745 (Gesamtes Vorjahr 2020: TEUR 2.208) als andere aktivierte
Eigenleistungen ausgewiesen. Die Patente werden planmaRig Giber eine Nutzungsdauer von fiinfzehn Jahren,
Software und Warenzeichen lGber eine erwartete Nutzungsdauer von finf Jahren abgeschrieben.

Die Enapter-Gruppe ist in der Forschung und Entwicklung im Bereich von Wasserstoffsystemen mit
Schwerpunkt Elektrolyse, Projektmanagement in Renewable Energy Systems und Smart-Grid Technology,
Softwareentwicklung fiir Smart Grid, Smart Energy und Industrie 4.0 und Internet of Things (loT) sowie in der
Herstellung und Produktion, der Konzeption, der Planung, dem Handel mit sowie dem Weitervertrieb von
Elektrolyseuren und dhnlichen Produkten sowie damit zusammenhangender Software und Steuersysteme
tatig. Konkret entwickelt und fertigt die Enapter-Gruppe patentierte Elektrolyseure auf Basis der Anionen-
Austausch-Membran-Technologie (,AEM*). Diese Elektrolyseure produzieren aus Wasser und Strom direkt
komprimierten Wasserstoff bei einem Druck von 35 Bar mit einem hohen Reinheitsgrad. Die
Hauptanwendungsbereiche der Produkte der Enapter-Gruppe sind die Stromspeicherung (Wohnhauser und
Industriegebaude), die wissenschaftliche Nutzung, die Herstellung von Synthese-Gas oder Methan (Power-
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to-Gas), die Mobilitdt sowie die industrielle Nutzung. Die Enapter-Gruppe beschaftigt insgesamt ca. 50
Mitarbeiter im Forschungs- und Entwicklungs-Team.

Wichtigstes Patent der Enapter-Gruppe ist das erteilte Patent flr eine ,Vorrichtung zur Herstellung von
Wasserstoff auf Anfrage mittels Elektrolyse wassriger Losungen aus einer trockenen Kathode”. GemaR der
Zusammenfassung des Europdischen Patentamts betrifft diese Erfindung eine Vorrichtung zur
elektrolytischen Erzeugung von Wasserstoff, die diskontinuierlich arbeiten oder mit starken
Leistungsschwankungen verbunden sein kann und direkt unter Druck stehenden Wasserstoff mit hoher
Reinheit bereitstellt. Der hohe Reinheitsgrad von 99,9% wird dabei ohne Flissigkeitsseparierung erzielt.
Dieses Patent schitzt die Anionen-Austausch-Membran-Elektrolysetechnologie der Enapter-Gruppe gegen
Imitation, da das Konzept der trockenen Kathode nicht von einem bestimmten Membrantyp oder einer
besonderen Katalysatorformulierung abhangt.

Die Sachanlagen haben sich im ersten Halbjahr 2021 wie folgt entwickelt:

Geleiste

Betriebs- Anzahl-

Grund- und ungen und

stiicke und Anlagenund  Geschifts- Anlagenim
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten Gebdude Maschinen ausstattung Bau Gesamt
EUR EUR EUR EUR EUR
Stand zum 1.1.2021 2.288.215 769.839 209.455 28.861 3.296.370
Zugange 672.184 598.113 228.451 812.955 2.311.702
Abgdnge 0 0 0 0 0
Umbuchungen 51.927 57.286 43.312 -127.447 25.077
Stand zum 30.6.2021 3.012.326 1.425.238 481.218 714.368 5.633.149

Kumulierte Abschreibungen

EUR EUR EUR EUR EUR
Stand zum 1.1.2021 100.641 263.529 62.430 0 426.600
PlanmaRige Abschreibungen 41.431 91.138 40.685 0 173.253
Umbuchungen 28.051 3.026 0 0 31.077
Abgange 0 0 -167 0 -167
Stand zum 30.6.2021 170.123 357.693 102.947 0 630.763
Buchwert zum 31.12.2020 2.187.574 506.310 147.025 28.861 2.869.770
Buchwert zum 30.6.2021 2.842.203 1.067.545 378.270 714.368 5.002.387

Die wesentlichen Zugdnge betreffen im ersten Halbjahr 2021 Investitionen in und Anzahlungen fir
Grundstiicke und Gebadude in Deutschland und Italien, in technische Anlagen und Maschinen bei der
Enapter S.r.l. und Betriebs- und Geschaftsausstattung.

Die heute im italienischen Pisa bestehende Serienproduktion soll weiter ausgebaut werden und die

Produktionskapazitaten erganzen. Zurzeit wird der Standort um ein weiteres Gebaude erweitert, das fir
zusatzliche Laboratorien und einen Reinraum —ein Raum, in dem die Konzentration luftgetragener Teilchen
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sehr gering gehalten wird, um Staub- und Schmutzfreiheit zu gewahrleisten — genutzt werden soll. Die
Bauarbeiten wurden im Wesentlichen im ersten Halbjahr 2021 abgeschlossen. In einem weiteren Gebaude,
das im Dezember 2020 erworben wurde, entstehen Verwaltungsraume und eine Produktionserweiterung.
Dieser Umbau wird im zweiten Halbjahr 2021 abgeschlossen sein.

Die Sachanlagen unterliegen keinen Verfligungsbeschrankungen und dienen auch nicht als Sicherheiten fir
gewdhrte Kredite. Die Zugdnge/Abgange und die Abschreibungen von geringwertigen, zur selbstindigen
Nutzung fahige Wirtschaftsgliter (sog. GwG) wurden aus Wesentlichkeitsgriinden nicht im
Anlagenverzeichnis erfasst. Mit Ausnahme von Sachanlagevermogen in Héhe von TEUR 545 (31.12.2020:
TEUR 21) - bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten - befinden sich samtliche Vermogenswerte des
Sachanlagevermogens in Italien.

Die Enapter-Gruppe least unterschiedliche Vermdgenswerte, im wesentlichen Gebdude und zwei
Firmenkraftfahrzeuge, in der Regel mit fixen Leasingzahlungen in Deutschaland und Italien. Die
durchschnittliche Laufzeit bei den Leasingvertrdgen betragt rd. 3 Jahre bei den Firmenkraftfahrzeugen und
rd. 3 bis 9 Jahre bei den Geb&duden (unter Bericksichtigung von der Uberwiegend wahrscheinlichen
Ausnutzung von Verlangerungsoptionen). Die Enapter-Gruppe hat keine Kaufoptionen fir den Erwerb
bestimmter Gebaude zu zuvor festgelegten Betrdgen am Ende der Laufzeit des Leasingverhaltnisses. Die
Enapter-Gruppe plant, auf einem neuen Betriebsgelande im Minsterland, Nordrhein-Westfalen, eine
weitere Produktionsstatte flr Wasserstoff-Elektrolyseure (Enapter Campus) zu errichten. Bis zur geplanten
Fertigstellung der ersten beiden von vier Bauabschnitten des Enapter Campus Ende 2022 wurden und
werden Flachen fir Forschung und Entwicklung sowie fiir Verwaltung in der Gemeinde Saerbeck
angemietet.

Unter Berlicksichtigung der Zu- und Abgédnge und der Abschreibungen im Geschéftsjahr 2020 entwickelten
sich die Nutzungsrechte zum Bilanzstichtag wie folgt:

Betriebs-

Grund-  Erhaltungs- und

stiicke und aufwen-  Geschifts-
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten Gebdude dungen ausstat-tung Gesamt
EUR EUR EUR EUR
Stand zum 1.1.2021 788.960 442.484 17.740 1.249.184
Zugange 3.740 0 0 3.740
Stand zum 30.6.2021 792.700 442.484 17.740 1.252.924

Kumulierte Abschreibungen

EUR EUR EUR
Stand zum 1.1.2021 132.280 73.303 10.348 215.931
PlanmaRige Abschreibungen 36.771 36.901 2.957 76.628
Stand zum 30.6.2021 169.051 110.204 13.305 292.559
Buchwert zum 31.13.2020 656.680 369.181 7.392 1.033.253
Buchwert zum 30.6.2021 623.649 332.280 4.436 960.365
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Bei den als Nutzungsrechte aktivierten Erhaltungsaufwendungen handelt es sich im Wesentlichen um
Modernisierungsaufwendungen fiir die gemieteten Produktions- und Biliroflachen bei der Enapter S.r.l. in
Italien, die korrespondierend zu der voraussichtlichen Pacht- und Mietdauer abgeschrieben werden.

Es bestehen keine Vertragsverhdltnisse aus Sale-und-Leaseback Transaktionen. Leasingverhaltnisse mit
variablen Leasingzahlungen, die an die Umsatze aus den geleasten Markten gekoppelt sind, sind derzeit
nicht vereinbart worden. Es bestehen keine Nutzungsrechte, die nach dem Neubewertungsmodell
bilanziert sind.

Die korrespondierenden Leasingverbindlichkeiten betragen zum Bilanzstichtag TEUR 623 (31.12.2020:
TEUR 677).

Kurzfristige Vermogenswerte

Die Vorrate setzen sich wie folgt zusammen:
30.06.2021 31.12.2020

EUR EUR

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 2.171.643 837.152
Unfertige Erzeugnisse 1.302.002 300.440
Fertige Erzeugnisse 365.025 162.171
1.667.027 462.611

3.838.670 1.299.763

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betragen zum Bilanzstichtag TEUR 74 (Vorjahr: TEUR
184). Aufgrund der allgemeinen Auftragsbedingungen, die grundsatzlich eine 60%ige Anzahlung nach
Auftragsbestatigung und eine 40%ige Anzahlung vor Lieferung/Versand vorsehen, wird ein relativ geringer
Forderungsbestand ausgewiesen. Wertberichtigungen im wesentlichen Umfang waren nicht erforderlich
und wurden somit nicht gebildet.

Die sonstigen Vermoégenswerte bestehen im Wesentlichen aus kurzfristigen finanziellen Vermoégenswerten
(u.a. geleisteten Anzahlungen und Forderungen an Mitarbeiter) und sonstigen Vermogenswerte (u.a.

Forderungen aus gewdahrten auslandischen Steuersubventionen und Umsatzsteuerforderungen).
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Die ausldndischen (italienischen) Steuersubventionen bzw. Steuergutschriften, die bei der Enapter S.r.|
aktiviert wurden, resultieren aus der Moglichkeit, Kosten fiir Investitionen, die in bzw. fiir Forschungs- und
Entwicklungsprojekte getatigt wurden, mit Steuern und Abgaben in Italien zu verrechnen. Die
Steuergutschriften werden auf der Grundlage der wahrend eines Geschaftsjahres gezahlten Kosten
ermittelt, unabhangig davon, ob das Projekt, auf das diese sich beziehen, abgeschlossen ist oder noch in
Arbeit ist. Das Unternehmen kann die Gutschrift zum Ausgleich von Verbindlichkeiten (wie Beitrage,
Einbehalten und anderen Steuern/Abgaben) verwenden, sobald eine entsprechende Bescheinigung eines
Wirtschaftsprifers vorliegt.

Wir verweisen hierzu auch auf unsere in Erlduterungen zu den ,Passivischen Abgrenzungen” in
Gliederungspunkt IIl.A.(17).

Ausgewiesen werden Bankguthaben in Deutschland und in Italien.

Passiva
Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital der Enapter AG betrdgt zum 30. Juni 2021 EUR 23.103.300,00. Das Grundkapital der
Gesellschaft zum 1. Januar 2021 betrug EUR 22.269.300 und war eingeteilt in 22.269.300 auf den Inhaber
lautende Stammaktien (Stiickaktien) mit dem rechnerischen Nennbetrag von EUR 1,00.

Aufgrund der von der Hauptversammlung am 8. Oktober 2020 erteilten Ermachtigung zur Ausnutzung des
genehmigten Kapitals (Genehmigtes Kapital 2020) wurde das Grundkapital gegen Bareinlagen durch
Vorstandsbeschluss vom 16. Februar 2021 und 17. Méarz 2021 mit der Zustimmung des Aufsichtsrats vom
16. Februar 2021 das Grundkapital gegen Bareinlagen um EUR 832.000,00 durch Ausgabe von 832.000 neuen
auf den Inhaber lautenden Stilickaktien erhoht. Die 832.000 neuen Aktien wurden zu einem Preis von
EUR 22,00 je Aktie gezeichnet. Das im Zusammenhang mit dem Aktienerwerb von den Investoren gezahlte
Agio i.H.v.insgesamt TEUR 17.472 wurde in die Kapitalriicklage eingestellt. Die Durchfiihrung der
Barkapitalerhéhung wurde am 6. April 2021 ins Handelsregister des Amtsgerichts Mannheim eingetragen.

Nach Durchfiihrungen der Kapitalerh6hung betragt das neue gezeichnete Kapital der Gesellschaft nunmehr
EUR 23.101.300,00 und ist eingeteilt in 23.101.300 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien.

Zum Bilanzstichtag 30. Juni 2021 sind 23.101.300 auf den Inhaber lautende Stiickaktien (ISIN:DEO00A255G02
/ WKN: A255G0) zum Handel im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse (General Standard) und

zum Handel im regulierten Markt der Borse Hamburg zugelassen.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 5. Mai 2021 wurde das Genehmigte Kapital 2020, das nach
teilweiser Ausnutzung noch in Héhe von EUR 9.168.000,00 zur Verfligung stand, aufgehoben und ein neues
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genehmigtes Kapital in Hohe von EUR 11.550.650,00 geschaffen (Genehmigtes Kapital 2021). Mit diesem
Beschluss wurde der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der
Gesellschaft gegen Bar- und/oder Sacheinlagen auch unter Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts zu
erhohen.

Die Hauptversammlung vom 6. Mai 2021 hat die Aufhebung des Bedingten Kapitals 2020 und die bedingte
Erhéhung des Grundkapitals um bis zu EUR 9.2450.520 beschlossen (Bedingtes Kapital WSV 2021). Die
bedingte Kapitalerhdhung dient der Bedienung von Schuldverschreibungen, die aufgrund des
Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 6. Mai 2021 ausgegeben werden kénnen.

Die Hauptversammlung vom 6. Mai 2021 hat die aktienrechtlichen Voraussetzungen fir ein variables
Vergitungssystem mit langfristiger Anreizwirkung fir derzeitige und zukiinftige Mitarbeiter und Mitglieder
des Vorstands der Gesellschaft sowie an Mitglieder der Leitungsorgane sowie Mitarbeiter gegenwartig oder
zuklinftig verbundener Unternehmen geschaffen. Zu diesem Zweck wurde ein Aktienoptionsplan
(,,Aktienoptionsplan 2021“) beschlossen, gemaR dem der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats bzw.
der Aufsichtsrat ermachtigt werden soll, bis zu 2.310.130 Optionen an derzeitige und zukinftige Mitarbeiter
und Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft sowie an Mitarbeiter und Mitglieder der Leitungsorgane
gegenwartig oder zukiinftig verbundener Unternehmen auszugeben. Das Grundkapital der Gesellschaft wird
dabei um EUR 2.310.130,00 durch Ausgabe von bis zu 2.310.130 auf den Inhaber lautenden
nennbetragslosen Stiickaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital AOP 2021). Die bedingte Kapitalerhohung
wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber der ausgegebenen Optionen von ihrem Recht zum Bezug
von Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen.

Die Kapitalrticklage betrdgt zum 30. Juni 2021 EUR 10.148.981 (31.12.2020: EUR - 6.770.947) und resultiert
im Wesentlichen aus dem gezahlten Agio im Rahmen der Barkapitalerhohung (siehe vorstehend) und den
Auswirkungen der Transaktionen unter gemeinsamer Kontrolle (vgl. dazu auch die Erlauterungen in I.D.).

Im Zusammenhang mit der Ausgabe der neuen Aktien im ersten Halbjahr 2021 fielen TEUR 552 Kosten an,
die direkt mit der Kapitalrlicklage verrechnet wurden.

Die Gewinnrlicklagen beinhalten die kumulierten Ergebnisse und betragen zum Bilanzstichtag
EUR - 10.723.464 (31.12.2020: EUR -6.716.482).

Die sonstigen Ricklagen enthalten Aufwendungen aus der Neubewertung aus beitragsorientierten
Versorgungsplanen fir ausgeschiedene Mitarbeiter und betragen zum Bilanzstichtag EUR -48.808
(31.12.2020: EUR -37.197).
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Lang- und kurzfristige Schulden

Die sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

30.06.2021 31.12.2020

EUR EUR
Lang- und mittelfristig
Bankdarlehen 2.470.270 0
Sonstige Darlehen 21.000 21.000
2.491.270 21.000
kurzfristig
Darlehen nahestehende Personen 700.000 1.312.000
Bankdarlehen 2.773 4.189
Sonstige Darlehen 98.423 98.423

801.196 1.414.612

3.292.466 1.435.612

Der Enapter S.r.l. wurde im Rahmen von Corona-Unterstiitzungsmallnahmen ein Bankdarlehen Gber
TEUR 2.500 im April 2021 mit einer Laufzeit von 72 Monaten gewahrt. Das Darlehen wird mit 1,55%-Punkte
Uber den 3 Monatseuribor verzinst. Zur Absicherung des Zinsrisikos wurde ein Sicherungsgeschaft
abgeschlossen.

Samtliche Darlehen sind unbesichert und von nahestehende Unternehmen gewdhrte Darlehen sind
unverzinslich. Es wird auch fir die Erlduterungen der Darlehen von nahestehenden Personen auf
Gliederungspunkt IV.C. verwiesen.

Die (langfristigen) Riickstellungen setzen sich aus Leistungsverpflichtungen aus Anlass der Beendigung von
Arbeitsverhaltnissen zusammen. Der TFR-Fonds ("Trattamento di Fine Rapporto"), in Italien allgemein
bekannt unter dem Akronym , TFR“ ist eine obligatorische Leistung des Arbeitgebers an den Arbeitnehmer
bei Beendigung des Arbeitsverhaltnisses. Diese Art von Leistung ist eine Besonderheit fiir Arbeitnehmer des
privaten Sektors. Die TFR wird vom Arbeitgeber an den Arbeitnehmer bei Beendigung des
Arbeitsverhaltnisses gezahlt, unabhangig vom Grund der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses und wird als
"verzogerte" Vergitung betrachtet, da sie als Prozentsatz des verdienten Gehalts (Gehalter, Boni oder
Provisionen) berechnet wird. Die TFR wird im Allgemeinen als Pauschalbetrag am Ende des
Arbeitsverhaltnisses gezahlt. Fir die Berechnung wird die ,Projected Unit Credit“-Methode (PUCM)
angewendet, um den Barwert der leistungsorientierten Verpflichtungen und den damit verbundenen
laufenden Dienstzeitaufwand und, falls zutreffend, den nachzuverechnenden Dienstzeitaufwand zu
berechnen.
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Die (kurzfristigen) Riickstellungen setzen sich im Wesentlichen aus Riickstellungen fiir den Personalbereich
und fiir ausstehende Rechnungen zusammen.

Die passivischen Abgrenzungen resultieren aus zuriickgestellten Ertragen aus staatlichen Zuschiissen, die der
Enapter S.r.l. in Italien vom Staat fiir Forschungs- und Entwicklungskosten gewahrt wurden. Aufgrund neuer
Regelungen in ltalien besteht Unsicherheit, ob diese Ertrage sofort nach Anfall der Kosten oder nach
Beendigung der Forschungs- und Entwicklungsprojekte vereinnahmt werden kénnen. Enapter hat sich
entschieden, die fir die erwarteten Steuervergilinstigungen und Verrechnungsmoglichkeiten von anderen
Lasten und Abgaben erst nach Abschluss der Projekte zu vereinnahmen bzw. iber die betriebsgewdhnliche
Nutzungsdauer der aktivierten Entwicklungskosten aufzuldsen.

Ausgewiesen werden im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen. Die
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten haben insgesamt eine
Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind erhaltene Anzahlungen in Hohe von TEUR 983 (31.12.2020:TEUR
755), Verbindlichkeiten fiir Lohn und Gehalt TEUR 602 (31.12.2020: TEUR 358), soziale Sicherheit TEUR 137
(32.12.2020: TEUR 161), Umsatzsteuer TEUR 482 (31.12.2020: TEUR 0) und Ertrag und sonstige Steuern TEUR
71 (31.12.2020: TEUR 68) ausgewiesen.

Die relativ hohen erhaltenen Anzahlungen resultieren aus den Auftragsbedingungen, die grundsatzlich eine
60%ige Anzahlung nach Auftragsbestatigung und eine 40%ige Anzahlung vor Lieferung/Versand vorsehen.
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B. Konzerngesamtergebnisrechnung

Die Umsatzerlése wurden mit dem Verkauf von Elektrolyseuren und dhnlichen Produkten aus der eigenen
Herstellung und Produktion sowie mit dem Handel und Weitervertrieb von Elektrolyseuren und dhnlichen
Produkten sowie von damit zusammenhangender Software und Steuersystemen erzielt. Die Software und
die Steuersysteme sind integraler Bestandteil der Elekrolyseure. Die Hauptanwendungsbereiche der
Produkte der Enapter-Gruppe sind die Stromspeicherung (Wohnhduser und Industriegebdude), die
wissenschaftliche Nutzung, die Herstellung von Synthese-Gas oder Methan (Power-to-Gas), die Mobilitat
sowie die industrielle Nutzung.

Die Fakturierungen der Lieferungen und Leistungen erfolgen grundsatzlich in Euro und ex works. Nach
MaRgabe der in den allgemeinen Auftragsbedingungen geregelten Herstellergarantie garantiert Enapter,
dass jedes von Enapter gekaufte Produkt fiir einen Zeitraum von mindestens 1 Jahr und maximal 2 Jahren ab
Lieferung frei von Material- und/oder Verarbeitungsfehlern ist. Die Herstellergarantie gilt grundsatzlich nicht
fir Defekte, Ausfille oder Schaden, die durch unsachgemafen Gebrauch, unsachgemiRe oder
unzureichende Wartung oder Pflege verursacht wurden.

Die erzielten Umsatzerl6se nach Produktkategorien betragen:

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.

2021 2020 2020
EUR EUR EUR

Verkauf von Elektrolyseuren und
Energiemanagementsystemen 2.012.238 633.497 2.044.725
Service- und Dienstleistungen 3.077 253 25.419
2.015.315 633.750 2.070.144

Die Umsatzerlose wurden in folgenden geographischen Gebieten erzielt:

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.

2021 2020 2020

EUR EUR EUR

Deutschland 577.740 87.553 548.248
Ubrige Européische Union 926.047 466.684 772.269
Ubrige Welt 511.528 79.513 749.627
2.015.315 633.750 2.070.144
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Die sonstigen betrieblichen Ertrage bestehen im Wesentlichen aus 6ffentlichen Férderungen und Zuschiissen

der Tochtergesellschaft in Italien, die nach Malgabe der im Geschéftsjahr fertiggestellten Projekte

ertragswirksam gebucht wurden. Wir verweisen in diesem Zusammenhang auf die Ausfiihrungen in 11l.A.(6).

Der Materialaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.  1.1.-31.12.
2021 2020 2020

EUR EUR EUR
2.647.868 781334  2.181.183
46.773 0 138.518
2.694.641 781.334  2.319.701

Die Personalaufwendungen fiir durchschnittlich 115 im ersten Halbjahr 2021 (Gesamtes Vorjahr: 81)

Arbeitnehmer inklusive der Geschaftsfiihrer der Tochtergesellschaften setzen sich wie folgt zusammen:

Lohne und Gehalter

Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung
und fir Unterstitzung

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2021 2020 2020

EUR EUR EUR
2.348.380 862.303 2.529.183
684.201 351.240 826.872
3.032.581 1.213.543 3.356.055

Die Mitarbeiter (ohne Vorstand) waren im ersten Halbjahr 2021 in folgenden Bereichen tétig:

1.1.- 1.1.-

30.6.2021 31.6.2021 31.12.2020 31.12.2020

(Durchschnitt)  (Stichtag) (Durchschnitt) (Stichtag)
Research & Development 50 58 36 44
Produktion 38 44 25 30
Verwaltung 19 21 15 18
Marketing & Business Development 8 9 6 8

115 132 81 100
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Nicht enthalten in den vorstehenden Persoalafwendungen und Mitarbeiterzahlen sind die Mitarbeiter der
nahestehenden Unternehmen Nevapter LLC, Russland (24 Mitarbeiter zum 30.6.2021) und Enapter Co. Ltd.,
Thailand (8 Mitarbeiter zum 30.6.2021).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen von TEUR 2.836 im ersten Halbjahr 2021 (Vorperiode: TEUR 782)
setzen sich im Wesentlichen aus Softwareentwicklung und Managementdienstleistungen nahestehende
Unternehmen und Personen (TEUR 889), Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung (TEUR 406), Rechts-
und Beratungs- sowie Prifungskosten (TEUR 221), Aufwendungen fiir andere externe Dienstleister (TEUR
245) und Kapitalmarktkosten (TEUR 97) zusammen.

Die nicht beherrschenden Anteile betreffen einen konzernfremden Anteilseigner bei der Enapter S.r.l., der
zum 31. Dezember 2020 - aufgrund der in 2020 durchgefiihrten Kapitalerhohung unter Verzicht seines
Bezugsrechts - nur noch mit 0,02% an der Enapter S.r.l. beteiligt ist.

Die gewichtete durchschnittliche Anzahl von Aktien fiir die Berechnung des unverwdsserten und
verwasserten Ergebnisses je Aktie betragt im ersten Halbjahr 2021 Stiick 22.652.944 Aktien (Gesamtes
Vorjahr: Stlick 2.911.609).
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IV. SONSTIGE ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN

A. Zusatzliche Angaben zu Finanzinstrumenten

Buchwerte, Wertansatze und beizulegende Zeitwerte nach Klassen und Bewertungskategorien

Buchwert
30.06.2021/
31.12.2020

EUR

Fortgefuhrte An-
schaffungskosten

EUR

Erfolgswirksam
zum
beizulegenden
Zeitwert

EUR

Erfolgsneutral
zum
beizulegenden
Zeitwert

Beizulegender

30.06.2020/
31.12.2020

Zeitwert

EUR

30.06.2020
Aktiva

Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente

Schuldinstrumente

Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige
Forderungen

Sonstige finanzielle
Vermégenswerte

14.902.748

447.677

32.808

14.902.748

447.677

32.808

14.902.748

447.677

32.808

Passiva
Schuldinstrumente

Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten

Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten

Darlehen

Leasingverbindlichkeiten

2.994.578

3.292.465
622.871

2.960.472

3.292.465
622.871

34.106

2.994.578

3.292.465
622.871

31.12.2020
Aktiva

Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente

Schuldinstrumente

Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige
Forderungen

Sonstige finanzielle
Vermdgenswerte

4.248.024

234.067

21.782

4.248.024

234.067

21.782

4.248.024

234.067

21.782

Passiva
Schuldinstrumente

Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten

Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten

Darlehen

Leasingverbindlichkeiten

1.701.983

1.435.612
677.032

1.701.983

1.435.612
677.032

1.701.983

1.435.612
677.032

45



Alle bilanzierten finanziellen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten werden, mit Ausnahme eines Derivates
fir die Sicherung einer Darlehensverbindlichkeit in der Stufe 2, in der Einteilung der Bewertung der
beizulegenden Zeitwerte der Stufe 3 zugeordnet, da keine am Markt beobachtbaren Eingangsparameter
vorliegen.

Fir alle kurzfristigen finanziellen Vermogenswerte und Schulden sowie die Beteiligungen stellen die
Anschaffungskosten die bestmdgliche Schatzung des beizulegenden Zeitwerts dar. Aufgrund der
risikoadaquaten Verzinsung der langfristigen finanziellen Schulden entspricht der Buchwert ebenfalls dem

beizulegenden Zeitwert.

Finanzielle
Finanzielle Vermogenswerte, Finanzielle
Vermogenswerte, die  die erfolgswirksam  Verbindlichkeiten, die
zu fortgefuihrten zum zu fortgefiihrten Gesamt
Anschaffungskosten beizulegenden Anschaffungskosten
bewertet werden Zeitwert bewertet bewertet werden
werden
30.06.2021 EUR EUR EUR EUR
Zinsertrage 59 - - 59
Zinsaufwendungen - - -29.218 -29.218
Dividenden - - - 0
Wertminderungen / Wertaufholungen - - - 0
Nettoergebnis 59 1] -29.218 -29.160
Finanzielle
Finanzielle Vermogenswerte, Finanzielle
Vermogenswerte, die  die erfolgswirksam  Verbindlichkeiten, die
zu fortgefuihrten zum zu fortgefiihrten Gesamt
Anschaffungskosten beizulegenden Anschaffungskosten
bewertet werden Zeitwert bewertet bewertet werden
werden
31.12.2020 EUR EUR EUR EUR
Zinsertrage 113 - - 113
Zinsaufwendungen - - -21.083 -21.083
Dividenden - 1.375 - 1.375
Wertminderungen / Wertaufholungen - - - 0
Nettoergebnis 113 1.375 -21.083 -19.595
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B. Vorstand und Aufsichtsrat

Vorstand:

Herr Sebastian-Justus Schmidt, Industriekaufmann, Chiang Mai, Thailand;
Herr Gerrit Kaufhold, Steuerberater, Hamburg (ab 1. Juni 2021);
Herr Hansjorg Plaggemars, Diplom-Kaufmann, Stuttgart (bis 31. Mai 2021).

Aufsichtsrat:

Armin Steiner, Hannover, Betriebswirt;

Oswald Werle, Feldkirch (Osterreich), Wirtschaftsingenieur;

Ragnar Kruse, Hamburg, Geschaftsfiihrer

Die  Vorstands- und  Aufsichtsratsmitglieder  sind unter der  Geschaftsadresse  der
Gesellschaft - Reinhardtstralle 35, 10117 Berlin - erreichbar.

C. Angaben iiber Beziehungen zu nahestehenden Personen und Unternehmen

Die Gruppe der nahestehenden Personen und Unternehmen hat sich im Vergleich zum Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2020 nicht wesentlich gedndert. Der Uberwiegende Anteil an Geschaften mit
nahestehenden Personen und Unternehmen findet mit den Organmitgliedern bzw. den Gesellschaften der
Organmitglieder und der Familie Sebastian-Justus Schmidt statt.

Informationen zu nahestehenden Personen und Unternehmen der Enapter AG, Heidelberg:

Name der nahe stehenden Personen
und Unternehmen Beziehung
BluGreen Company Ltd. Mehrheitsaktionarin der Enapter AG seit dem Hong Kong, VR China
10. August 2020

Sebastian-Justus Schmidt Mehrheitsgesellschafter und Direktor der
BluGreen Company Ltd.

Jan-Justus Schmidt Sohn von Herrn Sebastian-Justus Schmidt und
Geschéftsfihrer der Enapter S.r.l., der Enapter
GmbH und der Enapter Immobilien GmbH

Oswald Werle Aufsichtsratsmitglied, Mitglied des Beirats der
Enapter AG und Berater

Enapter Ltd. Co. Kein verbundenes Unternehmen; Thailand
Beratungsvertrag

Nevapter LLC Kein verbundenes Unternehmen; Russland

Softwarelizenz- und Distributionsvertrag
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Flr die Vergltungen und andere direkten und mittelbaren Leistungen an die Organmitglieder wird auf den
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2020 verwiesen.

Die BluGreen Company Limited mit Sitz in Hong Kong (,,BluGreen®) ist seit dem 10. August 2020 durch den

Erwerb von rd. 61,5% des damaligen Aktienkapitals der Enapter AG von der Deutschen Balaton AG
Mehrheitsaktionarin der Enapter AG. Mehrheitsgesellschafter und Direktor der BluGreen ist Herr Sebastian-
Justus Schmidt. Herr Schmidt ist daher als oberste beherrschende Partei (Ultimate Controlling Party)
anzusehen.

BluGreen hat der Enapter S.r.l. in 2020 in mehreren Tranchen ein unverzinsliches Darlehen von insgesamt
TEUR 1.200 gewahrt. Zudem bestand zum 31. Dezember 2020 eine Darlehensverbindlichkeit von TEUR 112.
Im ersten Halbjahr 2021 wurden diese Darlehen mit TEUR 612 getilgt, so dass zum 30. Juni 2021 eine
Darlehensverbindlichkeit gegeniiber der BluGreen von TEUR 700 bestand.

Die Enapter AG hat am 30. Oktober 2020 mit der BluGreen einen Beratungsvertrag (Consultancy Agreement)
mit Wirkung zum 1. Oktober 2020 abgeschlossen. In diesem verpflichtete sich die BluGreen dazu,
Management-Personal als Berater zur Verfligung zu stellen, insbesondere das Vorstandsmitglied Sebastian-
Justus Schmidt. Hierfiir ist eine monatliche Zahlung in Hohe von TEUR 35 von der Enapter AG an die BluGreen
zu entrichten. Es ist vorgesehen, dass Sebastian-Justus Schmidt 90 % seiner Zeit fiir die Gesellschaft als
Beratungsleistung aufwendet. Die monatlichen Vorauszahlungen werden jahrlich angepasst. Dies geschieht
anhand von Nachberechnungen. In diese Nachberechnungen werden die Kosten bericksichtigt, die der
BluGreen tatsachlich fur die erbrachten Dienstleistungen entstanden sind, zuzlglich eines Aufschlages von 5
%, abziglich der bereits gezahlten Vorschiisse. Der Vertrag ist auf unbestimmte Zeit mit einer Kiindigungsfrist
von drei Monaten geschlossen worden. Zum 30. Juni 2021 bestand eine Verbindlichkeit gegeniber BluGreen
aus dem Beratungsvertrag in Hohe von TEUR 0 (31.12.2020: TEUR 35).

Herr Jan-Justus Schmidt hat fiir seine Tatigkeit als Direktor bei der Enapter S.r.l. im ersten Halbjahr 2021
Beziige von TEUR 60 (Vorperiode: TEUR 60) erhalten.

Die Enapter AG hat am 28. November 2020 mit Herrn Oswald Werle einen Beratungsvertrag mit Wirkung
zum 1. Oktober 2020 abgeschlossen. Neben seinen organschaftlichen Aufgaben als Aufsichtsratsmitglied soll
Herr Werle die Gesellschaft hinsichtlich Investorensuche, Business Development (u.a.
GroRkundengewinnung, Aufbau von hochkaratigen Netzwerken in Industrie und Politik) sowie Vermittlung
von Kooperationspartnern und Lieferanten unterstiitzen und beraten. Herr Werle ist verpflichtet, monatlich
mindestens 32 Stunden flr das Unternehmen tétig zu sein und erhilt fiir diese Tatigkeit eine monatliche
Pauschalvergilitung in Héhe von EUR 8.000,00. Aufwendungen, die Herrn Werle u.a. beziiglich Reisekosten
oder Ubernachtungskosten entstehen, werden pauschal mit einem Betrag von EUR 1.000,00 netto pro
Monat ersetzt. Steuern und Sozialabgaben sind von Herrn Werle selbst abzuflihren. Anspriiche auf Urlaub
und Entgeltfortzahlung im Krankheitsfall bestehen nicht. Der Vertrag, der als freies Mitarbeiterverhaltnis
praktiziert wird, ist auf unbestimmte Zeit mit einer Kiindigungsfrist von einem Monat geschlossen worden.
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Zum 30. Juni 2021 bestand eine Verbindlichkeit gegenliber Herrn Werle aus dem Beratungsvertrag in Hohe
von TEUR 9(31.12.2021: TEUR 0).

Die Enapter AG hat am 30. Oktober 2020 mit der thailandischen Enapter Co. Ltd. (,Enapter Thailand“) einen
Beratungsvertrag (Consultancy Agreement) mit Wirkung zum 1. Oktober 2020 abgeschlossen. In diesem
verpflichtete sich die Enapter Co. Ltd. zur Erbringung von Beratungsleistungen gegen Zahlung von monatlich
TEUR 30. Zu den Beratungsleistungen gehoren u.a. Softwaredienstleistungen, die in Form von interaktiven
Dashboards zur Unternehmenssteuerung und als Managementinformationen erstellt und laufend gepflegt
werden sowie Corporate Design Leistungen. Diese monatlichen Vorauszahlungen werden jahrlich angepasst.
Dies geschieht anhand von Nachberechnungen. In diese Nachberechnungen werden die Kosten
bericksichtigt, die der Enapter Co. Ltd. tatsachlich fiir die erbrachten Dienstleistungen entstanden sind,
zuziglich eines Aufschlages von 5%, abziglich der bereits gezahlten Vorschiisse. Der Vertrag ist auf
unbestimmte Zeit mit einer Kindigungsfrist von drei Monaten geschlossen worden. Zum 30. Juni 2021
bestand eine Verbindlichkeit gegeniber Enapter Co. Ltd. aus dem Beratungsvertrag in Héhe von TEUR 0
(31.12.2021: TEUR 30).

Die Enapter AG hat am 3. November 2020 mit der BluGreen und der Nevapter LLC, Russland (Nevapter) eine

Vertragslibernahme des Vertrages , License Agreement No 20180807-1“ mit Wirkung zum 1. Oktober 2020
abgeschlossen. Gegenstand des Vertrages ist die Ubertragung eines zwischen BluGreen und Nevapter
geschlossenen Softwarelizenzvertrages auf die Enapter AG. Unter dem Lizenzvertrag wird die
Steuerungssoftware sowie Energie- und Management Software fiir die Enapter Produkte zur Verfiigung
gestellt. Die Nevapter entwickelt die Software fiir die Electrolyser und ist ein wichtiger Bestandteil des
Enapter-Produkts. Der von der BluGreen Ubernommene Lizenzvertrag mit der Nevapter, der bis 31.
Dezember 2020 giiltig war, wurde ab 1. Januar 2021 durch einen neuen Softwarelizenzvertrag mit der
Nevapter ersetzt. Die Lizenzgebiihr unter dem neuen Lizenzvertrag betrdgt TEUR 85 monatlich. Der
Lizenzvertrag hat eine Laufzeit von einem Jahr, die sich, sofern nicht eine der beiden Parteien den Vertrag
mit einer Frist von 60 Tagen kiindigt, jahrlich um ein Jahr verlangert. Der Vertrag unterliegt dem Recht der
Russischen Foderation. Zum 30. Juni 2021 bestand eine Verbindlichkeit gegeniiber Nevapter in Hohe von
TEUR 85 (31.12.2021: TEUR 0).

D. Mitarbeiter

Die Enapter-Gruppe beschéftigte im ersten Halbjahr 2021 durchschnittlich 115 (Gesamtes Vorjahr: 81)
Angestellte ohne die Mitglieder des Vorstands der Enapter AG. Fir die Aufteilung der durchschnittlichen
Mitarbeiterzahlen nach Tatigkeitsbereichen wird auf Gliederungspunkt 111.B.(4) verwiesen.

E. Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Die Enapter Gruppe plant, auf dem im Februar 2021 von der Enapter Immobilien GmbH erworbenen
Grundstick in der NRW-Klimakomue Saerbeck den Enapter Campus fiir die Massenproduktion der AEM
Elektrolyseure mit einem Gesamtinvestitionsvolumnen von rd. EUR 100 Mio. zu errichten. Ferner wurde die
Bauplanung mit der Firma Goldbeck konkretisiert. Die Planung miindete in der Einreichung des Bauantrages
fir den ersten Bauabschnitt im Juni 2021. Am 23. Juli 2021 wurde der Generalunternehmervertrag zwischen
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der Enapter Immobilen GmbH und der Firma Goldbeck Uber die ersten zwei Bauabschnitte
(Produktionshallen und Forschung und Entwicklung) zu einem Festpreis von EUR 34,9 Mio. unterzeichnet.
Baubeginn ist September/Oktober 2021 und die Fertigstellung September/Oktober 2022. In dem Enapter
Campus sollen ab 2023 jahrlich iber 100.000 AEM-Elektrolyseure kosteneffizient hergestellt werden konnen.

Die Enapter Immobilien GmbH, eine 100 %-ige Tochtergesellschaft der Enapter AG erhielt am 6. August
2021 einen Zuschussbescheid liber einen nicht riickzahlbaren Zuschuss in der Gesamthoéhe von EUR 7,2
Mio. von der KFW. Die Enapter Immobilien GmbH hat am 20. Juli 2021 bei der KFW einen Zuschussantrag
flr BEG Nichtwohngebaude — Zuschuss (463) beantragt. Dieser wird flir energetisches Bauen gewahrt. Der

Zuschuss umfasst die ersten beiden Bauabschnitte des Enapter Campus und wird mit Ende der
Baumalinahme ausgezahlt. Dies ist derzeit fiir Ende 2022 geplant.

Heidelberg, 10. August 2021

Der Vorstand Enapter AG

gez. Sebastian-Justus Schmidt gez. Gerrit Kaufhold
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