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A.  Geschifts- und Rahmenbedingungen
1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die deutsche Wirtschaft ist nach Berechnungen des Statistischen Bundesamts im zweiten
Quartal um 0,4% gegeniiber dem Vorquartal gewachsen. Damit hat sich die Aufwartsdynamik
nach dem starken ersten Quartal (+0,7%) etwas abgeschwicht. Die gute Lage am
Arbeitsmarkt und die schwache Inflation bildeten auch weiterhin gunstige Rahmenbedingen
fir die Konsumnachfrage. Dagegen konnte die Industrie im zweiten Quartal das hohe
Produktionsniveau vom Jahresbeginn nicht halten. Bereits im Vorfeld der Brexit-Entscheidung
gab es hier nur einen moderaten Aufwirtstrend. Nach dem Votum haben sich die
Wachstumsperspektiven in wichtigen Absatzmarkten noch einmal deutlich verschlechtert.
Nach Angaben von Eurostat, dem statistischen Amt der Europaischen Union, ist die Wirtschaft
im Euroraum im zweiten Quartal um 0,3% im Vergleich zum Vorquartal gewachsen. Im ersten
Quartal hatte das Bruttoinlandsprodukt (BIP) im Euroraum noch um 0,6% zugelegt. Gebremst
wurde das Wachstum durch die Stagnation der franzésischen Wirtschaft und die
Unsicherheiten infolge des Brexit-Votums der Briten. Die Weltwirtschaft wachst derzeit nur
gebremst. In den Vereinigten Staaten hat sich das Wirtschaftswachstum im ersten Quartal
2016 stark verlangsamt und lag auch im zweiten Quartal mit 1,2% deutlich unter den
Erwartungen der Volkswirte. Unter den Schwellenldndern verzeichnet China zwar weiterhin
eine hohe Wachstumsrate, jedoch mit riicklaufiger Tendenz. Die Rohstoff exportierenden
Lander wie Russland oder Brasilien leiden weiter unter den nach wie vor niedrigen Rohél- und
Rohstoffpreisen. Die Européische Zentralbank (EZB) hat den Leitzins im Mérz 2016 erstmals
auf 0,00% gesenkt. Zuvor hatte der Leitzins seit September 2014 auf dem bisherigen
Rekordtief von 0,05% gelegen. Zudem wurde der Strafzins fir Geschaftsbanken nochmals
angehoben. Der sogenannte Einlagensatz wurde von bislang -0,3% auf -0,4% herabgesetzt.
Damit wird es firr die Institute noch teurer, wenn sie tiberschiissige Gelder tiber Nacht bei der
Notenbank parken. Auerdem hat die EZB die monatlichen Anleihekaufe seit April 2016 noch
einmal deutlich von 60 Mrd. Euro auf 80 Mrd. Euro ausgeweitet.

Die Inflation im Euroraum bleibt weiterhin gering und betragt im Juni 2016 0,1% im Vergleich
zum Vorjahresmonat. Auch in Deutschland ist die Inflationsrate mit 0,2% im Vergleich zum
Vorjahresmonat nicht nennenswert hher. Die Teuerung liegt damit weiterhin deutlich unter-
halb der Marke von knapp unter 2%, die die Europaische Zentralbank (EZB) auf mittlere Sicht
als Zielwert anvisiert. Der kurzfristige 3-Monats-Euribor-Zinssatz ist im bisherigen
Jahresverlauf von -0,13% zum Jahresbeginn auf -0,29% zum Halbjahr gesunken. Der Euribor
gibt den Zinssatz an, zu dem sich Banken untereinander Geld ausleihen. Bereits im April 2015
wurde der Refinanzierungszins erstmals mit einer negativen Rendite ermittelt und befindet sich
aktuell auf seinem historischen Tiefstand. Im Berichtszeitraum hat der Euro gegeniber dem
US-Dollar leicht an Wert gewonnen. Ausgehend von einem Wert von 1,086 US-Dollar zum
Beginn des Jahres stieg der Euro zum Ende des 1. Halbjahres auf 1,110 US-Dollar. Infolge
des Brexit-Votums der Briten im Juni 2016 hat der Euro gegeniber dem britischen Pfund
deutlich an Wert gewonnen. Der Euro stieg von einem Wert von 0,737 GBP zum Jahresanfang
auf 0,835 GBP zum Ende des Berichtszeitraums

2. Entwicklung der Geschiftstatigkeit

Die S&O Agrar AG hat im Berichtszeitraum ein Ergebnis von -11 TEUR erwirtschaftet. Die
S&O Agrar AG war im Berichtszeitraum ohne aktive Geschaftstatigkeit.
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Vorstand
Seit dem 10.05.2012 ist die Gesellschaft ohne Vorstand.
Zum 30.06.2015 beschattigte die Gesellschaft keine Mitarbeiter.

Auf Basis eines Fremdinsolvenzantrags der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
wurde am 23.05.2016 vom Amtsgericht Leipzig der Beschluss gefasst, dass ein
Insolvenzgutachten lber das Vermégen der S&O Agrar AG durch Herrn Rechtsanwalt Dr.
Jacobi, Insolvenzverwalter, Leipzig, zu erstellen ist. Daraufhin wurde Herr Dr. Jacobi am
02.08.2016 zum Insolvenzverwalter bestellt und das Insolvenzverfahren eréffnet.

Aufgrund der Uber lange Zeitraume hinweg fehlenden Besetzung des Vorstandsmandates ist
jedoch unklar, inwieweit die vorliegenden Buchhaltungsunterlagen vollstandig sind. Soweit die
Unterlagen auffindbar waren, wurden diese verbucht. Festzuhalten ist auch, dass nur
nachvoliziehbare Vermégenswerte eingebucht wurden und die Verbindlichkeiten in der Bilanz
deutlich héher ausgewiesen werden, als die im Rahmen des Insolvenzverfahrens zur Tabelle
angemeldeten Insolvenzforderungen. Diese betragen zum Zeitpunkt der Berichtserstellung
355.841,63 EUR angemeldete Forderungen, wovon 279.760,67 EUR vom Insolvenzverwalter
anerkannt wurden. Es ist daher unter anderem Ziel der Gesellschaft, durch den Insolvenzplan
auch wieder eine vollstandige Berichtserstattung zu erméglichen.

B. Darstellung der Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage

Auf Basis eines Fremdinsolvenzantrags der BaFin wurde am 23.05.2016 vom Amtsgericht
Leipzig der Beschluss gefasst, dass ein Insolvenzgutachten iiber das Vermogen der S&0O
Agrar AG durch Herrn Rechtsanwalt Dr. Jacobi, Insolvenzverwalter, Leipzig, zu erstellen ist.
Am 02.08.2016 wurde Herr Dr. Jacobi dann zum Insolvenzverwalter bestellt und das
Insolvenzverfahren eréffnet. Mit Eréffnung des Insolvenzverfahrens mit Beschluss vom
02.08.2016 ging die allgemeine Verwaltungs- und Verfigungsbefugnis auf den
Insolvenzverwalter gemaf § 80 InsO uber.

Es kann daher von keiner positiven Fortfuhrungsprognose ausgegangen werden. Dieser
Umstand, der vor der Aufstellung des korrigierten Halbjahresabschlusses eingetreten ist,
wurde als werterhellend mit in die korrigierte Aufstellung des Halbjahresabschlusses 2016
aufgenommen und eine Bilanz auf Basis von Liquidationswerten erstellt. Da die Gesellschaft
Uber keinen operativen Geschaftsbetrieb verfiigt, entsprechen die Liquidationswerte allerdings
den Fortfiihrungswerten.

Ertragslage

Im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres 2016 fielen keine Umsatze an, da die Gesellschaft
keiner aktiven Geschéaftstatigkeit nachging. Zum 30.06.2016 erzielte die Gesellschaft einen
Fehlbetrag von -11 TEUR (Vorjahreszeitraum: TEUR -43).

Das Periodenergebnis resultiert im Wesentlichen aus sonstigen betrieblichen Ertragen von
TEUR 2 (Vorjahreszeitraum: TEUR 0) und sonstigen betrieblichen Aufwendungen von 6 TEUR
(Vorjahreszeitraum: TEUR 37) im Wesentlichen bestehend aus Notierungsgebiihren (TEUR
4) sowie Zinsaufwendungen fir die Wandelanleihe und Gesellschafterdarlehen von 7 TEUR
(Vorjahreszeitraum: TEUR 7).
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Vermogenslage
Die Vermdgenslage weist im Wesentlichen sonstige Vermoégensgegenstinde aus
Steuerforderungen (TEUR 1) aus.

Das Periodenergebnis in Héhe von TEUR -11 erhéht den nicht durch Eigenkapital gedeckten
Fehlbetrag auf TEUR 7486.

Die sonstigen Ruickstellungen setzen sich im Wesentlichen aus Riickstellungen fiir
Jahresabschluss- und Prufungskosten (TEUR 22) sowie Ruckstellungen fur
Hauptversammilungskosten (TEUR 15) zusammen.

Die Verbindlichkeiten aus Anleihen betragen unverandert TEUR 221.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind von TEUR 191 um TEUR 159 auf
TEUR 350 gestiegen und haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Die sonstigen Verbindlichkeiten haben sich von TEUR 126 um TEUR 15 auf TEUR 141 erhaht.
Sie bestehen im Wesentlichen aus Zinsverbindlichkeiten fir die begebene Anleihe sowie
Gesellschafterdarlehen.

Die Bilanzsumme hat sich von TEUR 577 zum 30.06.2015 auf TEUR 750 zum 30.06.2016
erhdht.

Mit Eréffnung des Insolvenzverfahrens mit Beschluss vom 02.08.2016 ging die allgemeine
Verwaltungs- und Verfigungsbefugnis auf den Insolvenzverwalter gemaR § 80 InsO tiber.

C. Nachtragsbericht

Auf Basis eines Fremdinsolvenzantrags der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
wurde am 23.05.2016 vom Amtsgericht Leipzig der Beschluss gefasst, dass ein
Insolvenzgutachten Uber das Vermégen der S&O Agrar AG durch Herrn Rechtsanwalt Dr.
Jacobi, Insolvenzverwalter, Leipzig, zu erstellen ist. Daraufhin wurde Herr Dr. Jacobi am
02.08.2016, berichtigt mit Beschluss vom 29. August 2016, zum Insolvenzverwalter bestellt
und das Insolvenzverfahren eréffnet. Mit Eréffnung des Insolvenzverfahrens mit Beschluss
vom 02.08.2016 ging die allgemeine Verwaltungs- und Verfiigungsbefugnis auf den
Insolvenzverwalter geman § 80 InsO Uber.

Mit Meldung vom 07.03.2017 wurde bekannt gegeben, dass Frau Hsiao-Tze Tsai als neues
Vorstandsmitglied der S&0O Agrar AG i. |. bestellt wurde. Frau Tsai ist derzeit um die
Wiederherstellung der  Finanzberichterstattung  und Aufstellung der fehlenden
Jahresabschlisse bemiiht.

Mit Meldung vom 29.06.2017 hat die Gesellschaft mitgeteilt, dass sie darliber informiert wurde,
dass die Deutsche Balaton AG, Heidelberg, unter Umstanden bereit ist, den
Insolvenzverwalter Herrn Dr. Jacobi bei der Umsetzung eines Insolvenzplanes fir die S&O
Agrar AG zu unterstitzen. Hierfur hat sich die Deutsche Balaton AG dem Insolvenzverwalter
unter der Voraussetzung der Umsetzung eines Insolvenzplans mit der Deutsche Balaton AG
zu einem Massezuschuss in Héhe von 60.000 Euro fiir die Begleichung der Verfahrenskosten
sowie zur Ausschuttung einer Quote nach derzeitigem Kenntnisstand von erwarteten 4,3% an



S & O AgrarAGi.l.
Leipzig
Halbjahresfinanzbericht fir den Zeitraum vom 01.01.2016 bis zum 30.06.2016 Seite 4

die Insolvenzglaubiger bereit erklart. Des Weiteren hat die Deutsche Balaton AG, unter der
Voraussetzung, dass es sich hierbei zwar nicht um Masseverbindlichkeiten handelt, diese
Verbindlichkeiten aber fir den Fall der Umsetzung eines Insolvenzplanes von der S&0 Agrar
AG anerkannt werden, eine Kostenlibernahmeerkldrung fur die Aufwendungen der
Jahresabschlusspriffungen abgegeben. Der gegenwértige Entwurf des Insolvenzplanes
favorisiert momentan eine Kapitalherabsetzung im Verhéltnis 100:1 in vereinfachter Form nach
den Vorschriften Uber die vereinfachte Kapitalherabsetzung (§§ 229 ff. AktG). Zugleich soll
eine Kapitalerh6hung um EUR 151.200,00 (Barkapitalerhéhung 2017/1) mit Bezugsrecht fir
die Altaktiondre im Verhaltnis 1:4 durchgefuhrt werden. Die Deutsche Balaton AG ist
voraussichtlich bereit, die im Rahmen der Barkapitalerhdhung 2017/1 von der Gesellschaft
den Altaktiondren zum Bezug angebotenen, aber nicht gezeichneten Aktien zu tibernehmen.
Sodann sieht der Entwurf des Insolvenzplans vor, dass eine Kapitalerhéhung um weitere
1.048.800 EUR (Barkapitalerhdhung 2017/2) durchgefiihrt wird. Fur die Barkapitalerhéhung
2017/2 sieht der derzeitige Entwurf des Insolvenzplans einen Ausschluss des gesetzlichen
Bezugsrechts der Aktiondre der S&0 AGRAR AG vor. Zum Bezug der neuen Aktien aus der
Barkapitalern6hung 2017/2 wird ausschlieflich die Deutsche Balaton AG, Heidelberg,
zugelassen. Die neuen Aktien aus der Barkapitalerhhung 2017/1 und 2017/2 sollen jeweils
zum Ausgabebetrag von 1,00 Euro je neuer Aktie ausgegeben werden. Die
Unternenmensgegenstand der S&0O AGRAR AG soll gedndert werden in den einer
Beteiligungsgesellschaft. GemaR eines beauftragten Sanierungsgutachtens bestiinde nach
Durchfiihrung des im Entwurf vorliegenden Insolvenzplans fiir die Gesellschaft mit den Mitteln
aus den Barkapitalerhéhungen die Mdglichkeit, ihre Kosten zu verdienen und Gewinne zu
erzielen. Der Entwurf des Insolvenzplans enthalt unter anderem die Bedingung, dass die BaFin
einen Bescheid Uber eine Befreiung von der Verpflichtung zur Abgabe eines Pflichtangebots
an die Aktiondre der S&0 AGRAR AG im Falle der Kontrollerlangung durch die Deutsche
Balaton AG erlasst.

Der Gesellschaft liegt noch keine verbindliche Zusage zur Zeichnung der Kapitalerhthung vor.
Es ist derzeit noch ungewiss, ob es zur Umsetzung des Insolvenzplans kommen wird und wie
dieser genau ausgestaltet sein wird. Hierzu ist u.a. auch die Zustimmung des
Insolvenzgerichts erforderlich.

Vor diesem Hintergrund kann von keiner positiven Fortfihrungsprognose ausgegangen
werden. Dieser Umstand wurde als werterhellend mit in die korrigierte Aufstellung des
Halbjahresabschlusses 2016 aufgenommen und eine Bilanz auf Basis von Liquidationswerten
erstellt. Da die Gesellschaft Uiber keinen operativen Geschéftsbetrieb verfiigt, entsprechen die
Liquidationswerte allerdings den Fortfilhrungswerten.

Aufgrund der Uber lange Zeitraume hinweg fehlenden Besetzung des Vorstandsmandates ist
jedoch unklar, inwieweit die vorliegenden Buchhaltungsunterlagen vollstandig sind. Soweit die
Unterlagen auffindbar waren, wurden diese verbucht. Festzuhalten ist auch, dass nur
nachvollziehbare Vermégenswerte eingebucht wurden und die Verbindlichkeiten in der Bilanz
deutlich héher ausgewiesen werden, als die im Rahmen des Insolvenzverfahrens zur Tabelle
angemeldeten Insolvenzforderungen. Diese betragen zum Zeitpunkt der Berichtserstellung
355.841,63 EUR angemeldete Forderungen, wovon 279.760,67 EUR vom Insolvenzverwalter
anerkannt wurden. Es ist daher unter anderem Ziel der Gesellschaft, durch den Insolvenzplan
auch wieder eine vollstandige Berichtserstattung zu erméglichen.
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D.

E:

2

G.

Mit Meldung vom 11.12.2017 wurde bekannt gegeben, dass das Amtsgericht Leipzig mit
Beschluss vom Dienstag, den 05.12.2017, zugestellt am Samstag, den 09.12. 2017, Frau Eva
Katheder (Bad Vilbel), Herrn Heinz Matthies (Wien) sowie Herrn Rechtsanwalt Oliver Martin
(Leipzig) zu Mitgliedern des Aufsichtsrates der S&O Agrar AG bestellt hat. Die gerichtliche
Bestellung war erforderlich, weil die Mandate der bisherigen Aufsichtsratsmitglieder mit Ablauf
des 31.08.2017 geendet hatten und die Gesellschaft deshalb nicht mehr ber einen
Aufsichtsrat verfugte. Der neue Aufsichtsrat wird kurzfristig eine konstituierende Sitzung
durchfiihren. In dieser konstituierenden Sitzung soll auch ein neuer Vorstand der Gesellschaft
bestellt werden, nachdem die Bestellung des bisherigen Vorstandsmitgliedes, Frau Hsiao-Tze
Tsai, mit Ablauf des 30.11.2017 geendet hat.

Mit Meldung vom 21.12.2017 wurde bekannt gegeben, dass der vom Amtsgericht Leipzig
bestellte Aufsichtsrat seine konstituierende Sitzung abgehalten hat. Zum Aufsichtsrats-
vorsitzenden wurde Herr Rechtsanwalt Oliver Martin gewdhlt. Zur stellvertretenden
Aufsichtsratsvorsitzenden wurde Frau Eva Katheder gewahit. Der Aufsichtsrat hat Herrn
Hansjorg Plaggemars mit sofortiger Wirkung zum Vorstand der Gesellschaft bis zum
31.12.2018 bestellt.

Chancen und Risiken und Risikomanagement

Bezlglich der Chancen und Risiken der Geschaftstatigkeit haben sich bei der S&O Agrar AG
keine nennenswerten Veranderungen im Vergleich zum 31. Dezember 2015 ergeben. Insoweit
hélt der Vorstand an seinem Bericht uber die Chancen und Risiken zum 31. Dezember 2015,
der Teil des Lageberichts fiir das Geschaftsjahr 2015 ist und auf den insoweit verwiesen wird,
fest.

Vor dem Hintergrund des laufenden Insolvenzverfahrens ist das Risikomanagement deutlich
eingeschrankt und erfullt in seinem Umfang nicht vollumfanglich die Vorausset-zungen des §
91 Abs. 2 AktG.

Erkldrung gemiR § 312 Abs.3 AktG (Abhidngigkeitsbericht)

Im Berichtszeitraum wurden keine durch Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
veranlassten Rechtsgeschéfte vorgenommen.

Prognosebericht

Die S&0O Agrar AG erwartet, wihrend des laufenden Insolvenzverfahrens weiterhin Verluste
zu erwirtschaften.

Der Insolvenzverwalter und die Deutsche Balaton AG sind bemuht, den Fortbestand der
Gesellschaft zu sichern, nach Méglichkeit im Rahmen eines Insolvenzplanverfahrens. Vor
diesem Hintergrund hat die Deutsche Balaton AG dem Insolvenzverwalter einen
Massezuschuss ber 60.000 EUR in Aussicht gestellt fur den Fall, dass das Amtsgericht
Leipzig dem von dem Insolvenzverwalter ausgearbeiteten Insolvenzplan zustimmt. Ob der
Fortbestand der Gesellschaft gesichert werden kann ist derzeit héchst ungewiss.

Vergiitungsbericht

Dem Aufsichtsrat wurde im Berichtszeitraum keine Vergutung ausbezanhlt.
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H. Angaben nach § 37w Absatz (5) WpHG

Der vorliegende Halbjahresabschluss mit Lagebericht der Gesellschaft wurde keiner
priferischen Durchsicht unterzogen.

I.  Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Versicherung der gesetzlichen Vertreter der S&O Agrar AG, Leipzig, gemaR § 37y WpHG
i.V.m. § 37w Abs. 2 Nr. 3 WpHG fiir das 1. Halbjahr 2016:

JWVir - versichern nach bestem Wissen, dass gemaR den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundséatzen fur die Zwischenberichterstattung der Zwischenabschluss
unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmafRiger Buchfihrung ein den tatséchlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt und im Zwischenlagebericht der Geschéaftsverlauf einschlieBlich des
Geschéaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestelit sind, dass ein den
tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft im verbleibenden
Geschaftsjahr beschrieben sind.”

Leipzig, 13. Marz 2018

Lo
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Bilanz
AKTIVA 30.06.15 30.06.16
A. Umlaufvermégen
I. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde
1. sonstige Vermdgensgegenstinde 2.455,65€ 1.200,36 €
Il. Kassenbestand, Bankguthaben 6.997,25 € 3.247,06 €
B. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 567.883,14 € 745.678,61 €
577.336,04 € 750.126,03 €
PASSIVA
l. Gezeichnetes Kapital 3.780.000,00 € 3.780.000,00 €
II. Bilanzgewinn -4.347.883,14 € -4.525.678,61 €
nicht gedeckter Fehlbetrag 567.883,14 € 745.678,61 €
buchmiRiges Eigenkapital - € - €
B. Riickstellungen
1. sonstige Riickstellungen 39.351,05 € 37.600,00 €
C. Verbindlichkeiten
1. Anleihen 221.312,00€ 221.312,00 €
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 190.827,99 € 350.575,74 €
3. sonstige Verbindlichkeiten 125.845,00 € 140.638,29 €
537.984,99 € 712.526,03 €
577.336,04 € 750.126,03 €

Gewinn- und Verlustrechnung

1. HJ 2015 1. HJ 2016

1. sonstige betriebliche Ertrage - € 1.647,76 €

2. sonstige betriebliche Aufwendungen - 36.593,18 € -5.688,25 €

3. sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage - £ 81,00€

4. Zinsen und 3hnliche Aufwendungen - 6.637,36€ -7.147,96 €

5. Ergebnis der gewéhnlichen Geschiftstitigkeit - 43.230,54 € -11.107,45 €

6. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag - 0,52 € L2

7. lahresiiberschuss - 43.231,06 € -11.107,45 €
Verlustvortrag - 4.304.652,08€ -4.514.571,16 €
Bilanzgewinn - 4.347.883,14€ -4.525.678,61 €
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Anhang
A. Aligemeine Angaben

Die Geselischaft ist im Regulierten Markt - General Standard der Frankfurter Wertpapierbérse
unter der Kennnummer "ISIN: DE0005236202" gelistet. Entsprechend gilt die Gesellschaft
zum Bilanzstichtag als eine groRe Kapitalgesellschaft gemal} § 267 Abs. 3 HGB in Verbindung
mit § 264d HGB.

Der Abschluss der S&0 Agrar AG, Leipzig, fir das 1. Halbjahr 2016 wurde auf der Grundlage
der handelsrechtlichen Ansatz-, Bewertungs- und Gliederungsvorschriften erstellt. Erganzend
dazu sind die Bestimmungen des Aktiengesetzes ("AktG") malRgebend.

Die Gliederung und der Ausweis der Posten der Bilanz entsprechenden Vorschriften fur gro3e
Kapitalgeselischaften (§ 266 HGB).

Fur die Gewinn und Verlustrechnung wird das Gesamtkostenverfahren nach § 275 Abs. 2
HGB angewendet.

B. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Mit Beschluss vom 02.08.2016 hat das Amtsgericht Leipzig das Insolvenzverfahren Uber das
Vermdgen der Gesellschaft erdffnet.

Zum Bilanzstichtag besteht keine Sicherheit, ob die Gesellschaft fortgefiihrt werden kann. Da
von einer FortfUhrung der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Aufstellung des
Halbjahresabschlusses zum 30. Juni 2016 nicht mehr ausgegangen werden kann, kann die
Bewertung der Vermégensgegenstiande und Schulden nicht unter Annahme der Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit gem. § 252 Abs.1 Nr. 2 HGB vorgenommen werden.

Nach den Erkenntnissen zum Bilanzstichtag entspricht die Bewertung der im
Halbjahresabschluss zum 30. Juni 2016 ausgewiesenen Vermdgensgegenstinde und
Schulden der Bewertung zu Liguidationswerten.

Die im Jahresabschluss ausgewiesenen Vermogensgegenstande und Schulden sind zum
Bilanzstichtag einzeln zum Liquidationswert bewertet.

Die Forderungen und die sonstigen Vermégensgegenstinde sind zum Nennwert
angesetzt, soweit nicht bei Wahrungspositionen gemaR § 256a HGB zum Devisenkassakurs
am Abschlussstichtag umzurechnen ist oder, im Falle erkennbarer Einzelrisiken, der niedrigere
beizulegende Wert anzusetzen ist.

Die liquiden Mittel werden zu Nominalwerten angesetzt.

Bei der Bildung der sonstigen Riickstellungen wurde den erkennbaren Risiken und
ungewissen Verbindlichkeiten zum Bilanzstichtag angemessen Rechnung getragen. Die
Bemessung des Erfullungsbetrags erfolgte in einer Hohe, die nach verninftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendig ist.
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Samtliche Verbindlichkeiten sind zu ihren Erfillungsbetragen bilanziert, soweit nicht bei
Wahrungspositionen gemaR § 256a HGB zum Devisenkassakurs am Abschlussstichtag
umzurechnen ist.

C. Erlduterungen zu ausgewihiten Posten der Bilanz

1. Forderungen und Sonstige Vermdgensgegenstinde

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande haben eine Restlaufzeit von bis zu
einem Jahr.

2. Eigenkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft in Héhe von EUR 3.780.000,00 ist eingeteilt in 3.780.000
auf den Inhaber lautende Stammaktien (Stiickaktien) mit dem rechnerischen Nennbetrag von
EUR 1,00.

3. Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen in Héhe von TEUR 38 beinhalten im Wesentlichen
Rickstellungen fur ausstehende Hauptversammiungskosten sowie Prifungskosten.

4. Anleihen

Im Méarz 2008 hat der Vorstand von der Ermachtigung zur Gewéhrung von
Wandelschuldverschreibungen Gebrauch gemacht. Die Gesellschaft gewahrte den Inhabern
der Teilschuldverschreibungen Wandlungsrechte fir auf den Inhaber lautende
nennbetragslose Stammaktien mit Stimmrecht (Stiickaktien) der Gesellschaft. Die Gewahrung
erfolgte unter Ausnutzung des von der Hauptversammlung am 28. September 2006
beschlossenen bedingten Kapitals in der entsprechenden Hohe. Die Laufzeit der
Teilschuldverschreibungen begann am 1. Marz 2008 und endet mit Ablauf des 28. Februar
2013. Die Teilschuldverschreibungen werden mit 6% p. a. verzinst und sollten am
Laufzeitende zum Nennbetrag zuriickgezahlt werden. Die Wandelschuldverschreibung ist seit
dem 28.02.2013 zur Ruckzahlung fallig. Das Wandlungsrecht ist seitdem abgelaufen.

5. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr und sind nicht besichert.

D. Erlduterungen zu ausgewihliten Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

1. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge von TEUR 2 sind im Wesentlichen auf periodenfremde
Ertrage zurtickzufithren.
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2. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen von TEUR 6 bestehen im Wesentlichen aus
Notierungsgeblhren und Abschlusskosten.

E. Sonstige Angaben
1. Entsprechenserkldrung geméaR § 161 AktG

Folgende Entsprechenserklarung zu den Empfehlungen der Regierungskommission
.Deutscher Corporate Govemance Kodex" in der Fassung vom 26. Mai 2010 gemaf § 161
AktG wurde zuletzt im Geschaéftsjahr 2012 vom Vorstand und Aufsichtsrat abgegeben und im
Internet zugénglich gemacht.

LErkldrung gem. § 161 AktG

Der aktive Vorstand und Aufsichtsrat der AG erklaren, dass den Empfehlungen der
.Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex" in der Fassung vom
26. Mai 2010 grundsétzlich entsprochen wird und in der Vergangenheit entsprochen
wurde.

Vorstand und Aufsichtsrat AG beabsichtigen, diese Empfehlungen auch in Zukunft zu
beachten. Die folgenden Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex
wurden und werden nicht angewendet:

1. (Kodex Ziff. 2.3 4)
Die Verfolgung der Hauptversammiung tber z.B. das Internet ist ein noch zu groRRer
Aufwand.

2. (Kodex Ziff. 3.8)
Die derzeit noch geltende D&O Versicherung ist ohne Selbstbehalt.

3. (Kodex Ziff. 4.2.1)

Der Vorstand besteht zurzeit nach wie vor aus 1 Person - es ist aber im Rahmen der
Neuausrichtung der AG geplant, die Vorstandstatigkeiten auf weitere Organe zu
verteilen.

4. (Kodex Ziff. 4.2.3)

Erst nach Abschluss der Neuausrichtung wird die Vorstandsvergitung entsprechend
des Kodex angepasst werden kénnen. Die Hauptversammiung soll dann beschlieRen,
dass Angaben gemaR § 285 Satz 1 Nr. 9 Buchstabe a, Satze 5 bis 8 HGB und §§ 315
a Absatz 1, 314 Absatz 1 Nr. 6 Buchstabe a, Satze 5 bis 8 HGB im Jahresabschluss
unterbleiben durfen (Kodex Ziff. 4.2.4). Im Corporate Governance Bericht soll das
Vergltungssystem fur die Vorstandsmitglieder jedoch in allgemein verstandlicher Form
erlautert werden.

5. (Kodex Ziff. 4.3.1)
Ein Wettbewerbsverbot besteht nicht.

6. (Kodex Ziff. 5.1.2; 5.4.1 Satz 2)
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Wir sind der Auffassung, dass Kompetenz und Leistungsfahigkeit nicht anhand starrer
Altersgrenzen bestimmt werden sollten. Die Bestellung von Vorstandsmitgliedern soll
sich ausschlielich an Kenntnissen, Fahigkeiten und fachlichen Erfahrungen
orientieren. Auch bei der Wahl der Aufsichtsratsmitglieder erscheint die Festlegung
einer Altersgrenze nicht als sinnvoll.

7. (Kodex Ziff. 5.1.3)
Eine Geschéftsordnung besteht nicht.

8. (Kodex Ziff. 5.3.1; 5.3.2; 5.3.3)
Es gibt zurzeit keine Ausschisse, da ein entsprechender Bedarf noch nicht besteht.

9. (Kodex Ziff. 5.4.3 Satz 3)

Kandidatenvorschldge fir den Aufsichtsratsvorsitz werden den Aktiondren nicht
bekannt gegeben. Diese Empfehlung des Deutschen Corporate Governance Kodex
entspricht nicht der im AkiG festgelegten Kompetenzverteilung. Die Wahl des
Aufsichtsratsvorsitzenden obliegt allein dem Aufsichtsrat."

Aufgrund der Fuhrungslosigkeit der Gesellschaft wurde seitdem keine Entsprechenserklarung
gemal § 161 AktG von der Gesellschaft veréffentlicht.

2

. Vorstand

Seit dem 10.05.2012 ist die Gesellschaft ohne Vorstand.

3

. Mitglieder des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat setzte sich aus folgenden Mitgliedern zusammen:

4

Oliver Martin, Leipzig, Rechtsanwalt, (gewahlt von der Hauptversammlung am 12.01.2012)
Frank Mehlfeld, Memmingen, Kaufmann (gewahlt von der Hauptversammlung am
12.01.2012)
Herbert Peter, Leipzig, Finanzberater (gewahlt von der Hauptversammiung am
12.01.2012)

. Bezlige des Aufsichtsrats

Bezlige an den Aufsichtsrat wurden im Berichtszeitraum nicht bezahlt und nicht als Aufwand
erfasst.

S

. Zahl der Mitarbeiter

Zum Bilanzstichtag 30.06.2016 beschaftigte die Gesellschaft keine Mitarbeiter.

Leipzig, 13. Marz 2018

Y
erNorstand



